Empresas

Navieras S.A.

Abril 2011

Agente Colocador y Estructurador

W

EuroAm erica




Tabla de Contenidos

Resumen de la Emisién

Prospecto legal

T.Informacion General

2.Identificacion del Emisor

3.Actividades y Negocios de la Sociedad
4.Antecedentes Financieros

5.Descripcion de la Emision

6.Uso de los Fondos

7Clasificacion de Riesgo

8.Descripcion de la Colocacion

9.Informacion a los Tenedores de Bonos
10.Representante de los Tenedores de Bonos
Declaracion de Responsabilidad
Clasificaciones de Riesgo (de la Linea y Serie A)
Certificado de Inscripcion en el Registro de Valores de la Linea
Autorizacion de la SVS para Colocar Serie A
Escritura de Emision por Linea de Titulos
Escritura Modificatoria de la Linea

Escritura de Emision Serie A

Disclaimer

12

48

53

70

70

71

72

73

76

78

83

86

89

160

173

190






Resumen de la Emision

Emisor

Tipo de Instrumentos

Monto de la Linea

Monto de la Emision
Reajustabilidad

Plazo de la Emisién

Fecha de Inicio Devengo Intereses
Opcioén de Rescate Anticipado
Mecanismo Rescate Anticipado
Tasa de Cardtula

Duracién a Tasa de Carétula
Periodo de Intereses
Amortizacién del Capital
Garantias

Clasificacion De Riesgo Fitch Ratings

Clasificacion De Riesgo Humphreys

Agente Colocador

Uso de los Fondos

Principales Resguardos

Put Right para Tenedores de Bono

RESUMEN DE LA EMISION

Empresas Navieras S.A.

Bonos Desmaterializados al Portador

UF 2.000.000

UF 1.200.000

Unidad de Fomento

14 afnos con 7 afios de gracia

16 de Febrero de 2011

Desde 16 de Febrero de 2013

Mayor valor entre make whole amount a tasa de referencia + 100 pbs y valor par.

4,20% anual

8,72 anos

Semestrales

A partir de 16 de Agosto de 2018 en cuotas semestrales iguales.

Prohibicion de gravar o enajenar Activos Esenciales.

BBB+

BBB+

EuroAmerica Corredores de Bolsa S.A.

Inversién en Filiales, desarrollo de inversiones del giro y prepago de pasivos.

Razén de Endeudamiento Individual < 0,6 veces.

Razén de Endeudamiento Filiales Relevantes:

CCNI < 2,25 veces.

AGUNSA < 1,50 veces.

Froward < 1,35 veces.

Razén de Cobertura Individual de Servicio de Deuda > 2,00 veces.
Patrimonio > USD 175 millones.

Mantencién del 50,1% de propiedad de Filiales Relevantes.

Cuenta de Reserva equivalente al monto de la siguiente cuota (capital e interés).
No efectuar Pagos Restringidos salvo cumplimiento de ciertas condiciones.
Cross default y cross acceleration con Filiales Relevantes.

Ante cambios en el control de los accionistas mayoritarios del Emisor y/o disminucién
de su participacion en la propiedad del Emisor.
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1 Informacion General

Intermediarios participantes en la elaboracién del prospecto:
EuroAmerica Corredores de Bolsa S.A.

Leyenda de Responsabilidad

“La Superintendencia de Valores y Seguros no se pronuncia sobre la calidad de
los valores ofrecidos como inversion. la informacion contenida en este prospecto
es de responsabilidad exclusiva del emisor. el inversionista debera evaluar la con-
veniencia de la adquisicion de estos valores, teniendo presente que él o los tnicos
responsables del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten obliga-

dos acello.”

Fecha del Prospecto: 30 de Marzo de 2011

2 Identificacion Del Emisor

Nombre o Razén Social: Empresas Navieras S.A.

Nombre de Fantasia: NAVIERA

R.U.T: 95.134.000-6

Inscripcion Registro de Valores: N° 430 de fecha 18 de noviembre de 1992
Direccioén: Urriola 87, Piso 4, Valparaiso

Teléfono: 56-32-2556390

Fax: 56-32-2230649

Direccion Electrénica: www.empresasnavieras.com
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Definiciones

Para todos los efectos del presente Contrato y sus anexos, y a menos que
del contexto se infiera claramente lo contrario, los términos que se in-
dican a continuacidn, sea que se utilicen en mayuscula o en minuscula,

tendran el siguiente significado.

Accionistas Actuales
Inversiones Tongoy S.A.

Significard los sefiores Beltran
Urenda Zegers, cédula nacional de identi-
dad ndmero un millén trescientos treinta
y un mil novecientos treinta y uno guién
seis; Beltran Urenda Salamanca, cédula
nacional de identidad numero cuatro
millones ochocientos cuarenta y cuatro
mil cuatrocientos cuarenta y siete guion
cuatro; José Manuel Urenda Salamanca,
cédula nacional de identidad numero
cinco millones novecientos setenta y
nueve mil cuatrocientos veintitrés guion
K; Gabriel Urenda Salamanca, cédula
nacional de identidad nimero ocho mil-
lones quinientos treinta y cuatro mil
ochocientos cincuenta y seis guidn seis;
Maria Elena Urenda Salamanca cédula
nacional de identidad nimero cinco mil-
lones setecientos noventa y cinco mil
cuatrocientos treinta y nueve guién seis;
Maria Beatriz Urenda Salamanca, cédula
nacional de identidad numero seis mil-
lones cien mil ochocientos setenta y
cuatro guién ocho; Macarena Urenda
Salamanca, cédula nacional de identidad
numero seis millones setecientos cin-
cuenta y seis mil ochocientos ochenta y
cuatro guién dos; Maria Carolina Urenda
Salamanca, cédula nacional de identidad
numero ocho millones quinientos treinta
y siete mil novecientos dos guién K; Die-

go Urenda Salamanca, cédula nacional de
identidad ndmero ocho millones quini-
entos treinta y cuatro mil ochocientos
veintidds guién uno; José Manuel Zapi-
co Ferre, cédula nacional de identidad
numero tres millones ochenta y cinco
mil cuatrocientos setenta y nueve guion
nueve; Soledad Zapico Mackay, cédula
nacional de identidad numero ocho
millones ochocientos treinta y seis mil
cuatrocientos trece guidén nueve; Rocio
Zapico Mackay, cédula nacional de identi-
dad ndmero ocho millones ochocientos
cincuenta y seis mil doscientos cuarenta
y uno guién cero; José Manuel Zapico
Mackay, cédula nacional de identidad
numero ocho millones novecientos un
mil ciento cincuenta y cinco guién ocho;
Hernan Soffia Prieto, cédula nacional de
identidad numero dos millones noventay
seis mil quinientos veintiocho guién dos;
Alejandro Fuenzalida Argomedo, cédula
nacional de identidad numero seis mil-
lones cuatrocientos cuarenta y un mil
setecientos veinticuatro guién K; Patricio
Baeza Aspee, cédula nacional de identi-
dad numero ocho millones doscientos
ochenta y nueve mil ciento dos guidon
uno, o sus respectivos herederos y/o lega-
tarios.
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Accionistas Actuales Sociedad
de Inversiones Paine S.A.

Significard  los  sefiores  Francisco
Gardeweg Ossa, cédula nacional de
identidad numero seis millones quini-
entos treinta y un mil trescientos doce
guion K; Felipe Irarrdzaval Ovalle, cédula
nacional de identidad numero siete mil-
lones quince mil trescientos diecisiete
guidn tres; José Manuel Urenda Salaman-
ca, cédula nacional de identidad numero
cinco millones novecientos setenta y
nueve mil cuatrocientos veintitrés guion
K; Franco Montalbetti Moltedo, cédula
nacional de identidad numero cinco
millones seiscientos doce mil ochocien-
tos veinte guion cuatro; Antonio Jabat
Alonso, cédula nacional de identidad
numero dos millones noventa y cinco mil
seiscientos cuarenta y nueve guidn seis;
Luis Mancilla Pérez, cédula nacional de
identidad numero seis millones quinien-
tos sesenta y dos mil novecientos sesenta
y dos guidn tres; Jaime Barahona Vargas,
cédula nacional de identidad numero cu-
atro millones ocho mil doscientos cuaren-
ta y dos guién dos; Sergio Pinto Romani,
cédula nacional de identidad niumero tres
millones ochocientos veintiun mil quini-
entos setenta y siete guidon nueve; Maria
Ignacia Gardeweg Ossa, cédula nacional
de identidad numero ocho millones
ciento noventa y cinco mil ochocientos
noventa guién cuatro; Max Gardeweg
Ossa, cédula nacional de identidad
nuimero ocho millones ciento cuarenta

y siete mil novecientos cincuenta y cua-
tro guion dos; José Luis Chanes Carvajal,
cédula nacional de identidad numero
siete millones quince mil seiscientos dos
guién cuatro; Eugenio Valenzuela Carval-
lo, cédula nacional de identidad nimero
cinco millones setecientos setenta y cinco
mil seiscientos sesenta y tres guién dos;
Daphne Wallace Moreno, cédula nacional
de identidad nimero seis millones dosci-
entos treinta y un mil doscientos cinco
guién K; Sergio Pinto Fernandez, cédula
nacional de identidad nimero ocho mil-
lones dieciocho mil setecientos ochenta
y nueve guidn cero; Olguignha Pinto
Fernandez, cédula nacional de identidad
numero nueve millones veintinueve mil
doscientos treinta y cuatro guién K; Maria
Inés Pinto Fernandez, cédula nacional
de identidad ndmero ocho millones do-
scientos cuarenta mil novecientos no-
venta y cuatro guion siete; Jaime Pinto
Fernandez, cédula nacional de identidad
numero nueve millones seiscientos cin-
cuenta y siete mil quinientos veinticuatro
guién seis; Daniela Mancilla Valderrama,
cédula nacional de identidad numero
quince millones ochocientos treinta mil
veintisiete guion tres; Paulina Mancilla
Valderrama, cédula nacional de identidad
numero dieciséis millones trescientos un
mil sesenta y nueve guién cero; Tomas
Montalbetti Wallace, cédula nacional de
identidad numero doce millones treinta

Activos Esenciales

y tres mil diez guién uno, Marcelo Ramos
de Aguirre, cédula nacional de identi-
dad numero ocho millones novecientos
ochenta y cinco mil trescientos setenta
y dos guion nueve; Daniel Montalbetti
Wallace, cédula nacional de identidad
numero dieciséis millones novecientos
cincuenta y ocho mil ochocientos setenta
y tres guién dos; Paula Montalbetti Wal-
lace, cédula nacional de identidad nime-
ro dieciséis millones doscientos nueve
mil trescientos cincuenta y dos guidn
cinco; Jaime Barahona Urzua, cédula
nacional de identidad ndmero ocho mil-
lones ochocientos sesenta y nueve mil
ciento quince guién seis; Maria José
Jabat Prieto, cédula nacional de identi-
dad numero ocho millones ochocien-
tos sesenta y ocho mil cuatrocientos
noventa y siete guién cuatro; Maria Sol
Landa Alonso, cédula nacional de identi-
dad nimero nueve millones setecientos
tres mil ciento sesenta y seis guidn cinco;
Francisco Gardeweg Jury, cédula nacional
de identidad numero quince millones
trescientos sesenta y seis mil trescien-
tos cuarenta y siete guién cinco y Lju-
wica Jadresic Vargas, cédula nacional de
identidad numero dos millones doscien-
tos ochenta y nueve mil ciento uno guién
cuatro, o sus respectivos herederos y/o
legatarios.

Significard los porcentajes accionarios representativos de la propiedad del Emisor en las
Filiales o coligadas que a continuacion se sefalan:

. Cincuenta coma un por ciento de CCNI

. Cincuenta coma un por ciento de AGUNSA
i. Cincuenta coma un por ciento de Portuaria Cabo Froward
v. Veinticinco por ciento de Antofagasta Terminal Internacional S.A.



Agente Colocador
EuroAmerica Corredores de Bolsa S.A.

AGUNSA

Significara la sociedad anénima abierta
denominada Agencias Universales S.A.
rol Unico tributario niumero noventa y
seis millones quinientos sesenta y seis mil
novecientos cuarenta guién K.

Bonos

Significard los titulos de deuda a largo
plazo desmaterializados emitidos con-
forme al presente Contrato.

CCNI

Significard la sociedad anénima abierta
denominada Compaiiia Chilena de Nave-
gacion Interoceanica S.A. rol Unico tribu-
tario nimero noventa millones quinien-
tos noventa y seis mil guién ocho.

Cobertura Individual de Servi-

cio de Deuda

Significard el cuociente entre el Flujo de
Caja Individual y los pagos efectuados
por concepto de capital e intereses de la
deuda financiera contratada exclusiva-
mente por el Emisor /excluyendo cualqui-
er deuda financiera de sus Filiales.

Contrato

Significara el presente instrumento con
sus anexos, cualquier escritura posterior
modificatoria y/o complementaria del
mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efec-
to.

Cuenta de Reserva

Significard la cuenta bancaria abierta por
parte del Emisor cuyos fondos se desti-
naran al pago de las cuotas de intereses y
capital de los Bonos emitidos con cargo a
la Linea.

DCV
Significara el Deposito Central de Valores
S.A., Depésito de Valores.

Definiciones

Dia Habil Bancario

Significard cualquier dia del afo que no
sea sdbado, domingo, feriado, treinta y
uno de diciembre u otro dia en que los
bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintend-
encia de Bancos e Instituciones Financi-
eras a permanecer cerrados en la ciudad
de Santiago.

Diario

Significard el diario “Financiero” o, si éste
dejare de existir, el Diario Oficial de la
Republica de Chile.

Documentos de la Emisién
Significard el presente Contrato, el Pros-
pecto y los antecedentes adicionales
que se hayan acompainado a la SVS con
ocasion del proceso de inscripcion de los
Bonos.

Dolar
Corresponde la moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América.

Emisién
Significard la emisién de Bonos del Em-
isor conforme al presente Contrato.

Endeudamiento Individual
Maximo

Significard, en cada Fecha de Medicion
el cuociente entre: /i/ la el saldo insoluto
de la deuda financiera contratada exclu-
sivamente por el Emisor /excluyendo
cualquier deuda financiera de sus Fil-
iales/, incluyendo el saldo insoluto de to-
das las deudas u obligaciones de terceros
de cualquier naturaleza ajenos al Emisor
que se encuentren caucionadas con ga-
rantias reales y/o personales de cualquier
clase otorgadas por el Emisor, incluyen-
do, pero no limitado a: avales, fianzas, co-
deudas solidarias, prendas e hipotecas /
todo lo anterior sin contabilizar dos veces
dichas deudas u obligaciones/ menos el
efectivo o equivalente al efectivo u otros
activos financieros disponibles para la
venta, mantenido exclusivamente en
cuentas de propiedad del Emisor, y /b/ el
Patrimonio del Emisor.

Prospecto Legal

Escrituras Complementarias
Significard las respectivas escrituras com-
plementarias del presente Contrato, que
deberdn otorgarse con motivo de cada
emisién con cargo a la Linea y que con-
tendran las especificaciones de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y demds condi-
ciones especiales.

Estados Financieros

Significard los estados financieros del Em-
isor o de sus Filiales Relevantes prepara-
dos de acuerdo a las Normas IFRS y pre-
sentados a la SVS, o el instrumento que
lo reemplace.

Fecha de Medicion

Significard las fechas treinta y uno de
marzo, treinta de junio treinta de sep-
tiembre y treinta uno de diciembre de
cada afio.

Filial y Matriz

Significard aquellas sociedades a las que
se hace mencién en el articulo ochenta 'y
seis de la Ley de Sociedades An6nimas.

Filiales Relevantes

Se entendera por Filial Relevante cualqui-
era de las siguientes Filiales del Emisor:

i. CCNI

ii. AGUNSA

iii. Portuaria Cabo Froward

Flujo de Caja Individual
Significard la suma resultante de los divi-
dendos percibidos por parte del Emisor
de sus Filiales o coligadas mas los reinte-
gros de dividendos que pudiesen hacer
los accionistas del Emisor, mas aumentos
de capital, menos los gastos operacion-
ales propios e individuales del Emisor.

IFRS

Significard los International Financial Re-
porting Standards o Estandares Internac-
ionales de Informacién Financiera, esto
es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben
utilizar para preparar sus estados finan-
cieros y presentarlos periédicamente a la
SVS, conforme a las normas impartidas al
efecto por dicha entidad.
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Inversiones Permitidas
Significaran:
A) Todos los instrumentos financieros e
inversiones que cumplan con los sigu-
ientes requisitos:
i. que sean de renta fija
ii.emitido por:

a) El Banco Central de Chile

b) La Tesoreria General de la Republica

¢) Instituciones bancarias y financieras
nacionales, extranjeras o internacionales
que tengan una clasificacién de riesgo
vigente a la fecha en que efectie la Inver-
sion Permitida, de a lo menos “AA menos”
o “N guién Uno”, segun dichos términos
se encuentran definidos en el Articulo
ochenta y ocho de la Ley de Mercado de
Valores, emitida por alguna empresa clas-
ificadora de riesgo en Chile e informada a
la Superintendencia de Valores y Seguros
ola Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras, segun corresponda,
para instrumentos u obligaciones locales
o de a lo menos “BBB” para instrumentos
u obligaciones emitidas o asumidas por
emisores extranjeros o internacionales.

B) Cualquier pacto de retrocompra con
respecto a los instrumentos sefalados en
la letra A) precedente

C) Depésitos a plazo en bancos comercial-
es y valores transables de corto plazo, en
ambos casos con la clasificacién de riesgo
a que alude la letra c) de la seccion A)
precedente. En todo caso, el vencimiento
de cualquiera Inversion Permitida debera
ser igual o inferior a un dia antes del ven-
cimiento de la siguiente cuota de inter-
eses o de capital e intereses, segun sea el
caso, de los Bonos.

Junta de Tenedores de Bonos
Reunién general de los Tenedores de
Bonos previa convocatoria del Represent-
ante de los Tenedores de Bonos, de con-
formidad con las disposiciones legales y
contractuales aplicables.

Ley de Mercado de Valores
Significara la ley numero dieciocho mil
cuarenta y cinco de Mercados de Valores.

Ley del DCV

Significara la ley dieciocho mil ochocien-
tos setenta y seis sobre Entidades Priva-
das de Depdsito y Custodia de Valores.

Linea

Significard la linea de emision de los
bonos a que se refiere el presente Con-
trato.

Obligaciones Financieras Con-

solidadas Netas

Significara respecto de los Estados Finan-
cieros del Emisor o sus Filiales Relevantes
la partida “Otros Pasivos Financieros, Cor-
rientes”, mas la partida “Otros Pasivos Fi-
nancieros, No Corrientes’, menos las par-
tidas “Efectivo y Equivalentes del Efectivo”
y “Otros Activos Financieros Corrientes” .

Pagos Restringidos

Significara aquellos pagos hechos directa
o indirectamente por el Emisor, en forma
de distribuciones de capital, reparto de
dividendos /salvo aquellos dividendos
obligatorios establecidos en la Ley de
Sociedades Andénimas/, pago de capital
o intereses de créditos a sus accionistas




o cualquier otro pago de similar natu-
raleza o cualquier otra férmula o instru-
mento juridico por cuya virtud el Emisor
restituya o remunere a sus accionistas o
los haga participes en los beneficios del
Emisor.

Patrimonio
Significard la partida “Patrimonio Total” de
los Estados Financieros.

Personas Relacionadas
Corresponde a las personas senaladas
como tales al tenor de lo dispuesto por
el articulo cien de la Ley de Mercado de
Valores.

Peso
Significard la moneda de curso legal en la
Republica de Chile.

Portuaria Cabo Froward
Significara la sociedad anénima abierta
denominada Portuaria Cabo Froward S.A.
rol Unico tributario nimero noventay seis
millones setecientos veintitrés mil tresci-
entos veinte guion K.

Prospecto
Significard el prospecto o folleto informa-
tivo de la Emision que debera ser remiti-
do a la SVS conforme a lo dispuesto en la
Norma de Caracter General nimero tre-
inta de la SVS.

Razon de Endeudamiento
Significard la relacién de endeudamiento
medido como Obligaciones Financieras
Consolidadas Netas dividida por el Patri-
monio segun los Estados Financieros del
Emisor o sus Filiales Relevantes.

Registro de Valores

Significara el registro de valores que lleva
la SVS de conformidad a la Ley de Merca-
dos de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV

Significara el Decreto Supremo de Haci-
enda niimero setecientos treinta y cuatro,
de mil novecientos noventa y uno.

SVS
Significard la Superintendencia de Va-
lores y Seguros de la Republica de Chile.

Tabla de Desarrollo
Significard la tabla en que se establece el
valor de los cupones de los Bonos.

Tenedores de Bonos

Significard cualquier inversionista que
haya adquirido y mantenga inversién en
Bonos emitidos conforme al presente
Contrato.

1
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UF

Significard Unidades de Fomento, esto es,
la unidad reajustable fijada por el Banco
Central de Chile en virtud del articulo tre-
inta y cinco de la ley nimero dieciocho
mil ochocientos cuarenta o la que ofi-
cialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableci-
era unidad reajustable sustituta, se con-
siderard como valor de la UF aquél valor
que la UF tenga en la fecha en que deje
de existir, debidamente reajustado segun
la variacion que experimente el indice
de Precio del Consumidor, calculado por
el Instituto Nacional de Estadistica /o el
indice u organismo que lo reemplace o
suceda/, entre el dia primero del mes cal-
endario en que la UF deje de existir y el
ultimo dia del mes calendario inmediata-
mente anterior a la fecha de calculo.

ii. Segun se utiliza en el presente Con-
trato:

a) Cada término contable que no esté
definido de otra manera tiene el signifi-
cado adscrito al ismo de acuerdo a las
normas IFRS

b) Cada término legal que no esté defi-
nido de otra manera en el presente Con-
trato tiene el significado adscrito al mis-
mo de conformidad con la ley chilena, de
acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Cédigo Civil

¢) Los términos definidos en esta clausula
pueden ser utilizados tanto en singular
como en plural para los propdsitos del
presente Contrato
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1989
Toma el control
de AGUNSA
1983 ]
Nace Empresas Na-
vieras S.A. como

controldora de CCNI

1992

Se abre a la Bolsa de Comercio

AGUNSA comienza intrnacion-
alizacién en Sud América

3 Actividades Y Negocios
De La Sociedad

3.1 Resena Historica

Con fecha 24 de Junio de 1983 se formé Euroandina de Inversiones S.A. - hoy Empresas
Navieras S.A. - como una sociedad anénima cerrada para actuar preferentemente como
inversora en acciones, bonos y valores mobiliarios.

Su principal inversién fue la adquisicion
de acciones de la sociedad Compania
Chilena de Navegacion Interocednica S.A.
(CCNI), compania naviera que desde 1930
presta servicios de transporte maritimo.

Posteriormente, y por divisiéon de Inter-
ocednica, en 1989 pasd a controlar una
nueva sociedad que se denominé Inver-
siones Cabo Froward S.A. cuyo Unico
activo era el 99,95% de Agencias Univer-
sales S.A., sociedad que desde 1960 pres-
ta servicios como un importante agente
de naves.

En 1992 y por decisién de los accionistas
en Junta Extraordinaria, la sociedad cam-
bié su nombre por el de EMPRESAS NAVI-

1994

Toma el control de
FORWARD

1997

12

Adquisicién de CPT y
adjudicacion de la Conc-
esion del Aeropuerto de
Santiago, SCL

ERAS S.A. (en adelante “Naviera” o el “"Em-
isor”), la que resolvié aumentar el capital
social, incorporando de esta manera a
nuevos accionistas e inscribirse en el Reg-
istro de Valores como sociedad anénima
abierta. Asi, a finales de ese afo, la socie-
dad controlaba aproximadamente el 69%
de Compaiiia Chilena de Navegacion
Interoceanica S.A. y de Inversiones Cabo
Froward S.A.

El ano 1993 fue de consolidacion como
sociedad andnima abierta, iniciandose
un plan que le permitiera ser visualizada
como una sociedad con inversiones en
empresas con objetivos claros y plena-
mente operativas.

1999

Inicia el negocio de
logistica y distrib-
cién de carga

2004

concesiones
via ATI (35%)

Inicia participcion en las

portuarias,
y TPA (25%)




En 1994 se impulsé la fusién de Inver-
siones Cabo Froward S.A. con su filial
Agencias Universales S.A., resultando una
nueva Agencias Universales S.A., plena-
mente operativa.

A efectos de permitir que las sociedades
tuvieran claros objetivos y especiali-
zacién, Agencias Universales S.A. se di-
vidié en dos, una continuadora como
agente de naves y servicios a las cargas
y otra como inversora en infraestructura
portuaria. La primera continué llamén-
dose Agencias Universales S.A. y la nueva
sociedad pasé a denominarse Portuaria
Cabo Froward S.A., empresa duefia de un
terminal portuario en la Bahia de Coronel,
destinado a las cargas masivas, y de una
importante participacién en Portuaria Pu-
choco S.A,, sociedad del mismo giro que
Portuaria Cabo Froward S.A.

Finalmente, en 1996, se produjo la fusion
entre Portuaria Cabo Froward S.A., y su

filial Portuaria Puchoco S.A., mantenién-
dose el nombre de la primera.

Esta estrategia de estructura societaria
ha permitido a Empresas Navieras hacer
frente de manera eficaz a la fuerte com-
petencia nacional e internacional que
afecta a cada una de sus filiales, sepa-
rando y mitigando adecuadamente los
riesgos de cada negocio.

Durante el aflo 2004, Naviera adquirié un
35% de Antofagasta Terminal Internac-
ional S.A., y formd junto a otros socios, la
Sociedad Consorcio Portuario Arica S.A.,
con lo cual ingresé en el negocio de los
terminales portuarios concesionados.

Al 31 de diciembre de 2010, la sociedad
controla directamente el 62,01% de Com-
pafiia Chilena de Navegacion Interoceani-
caS.A, el 69,83% de Agencias Universales
S.A., el 66,00% de Portuaria Cabo Froward
S.A., el 35% de Antofagasta Terminal In-
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ternacional S.A. y el 25% de Consorcio
Portuario Arica S.A.

Segun se informé en Hecho Esencial a la
Superintendencia de Valores y Seguros
con fecha 28 de enero de 2011, se mate-
rializé la venta acordada por el Directorio
de Empresas Navieras S.A. de un 10% de
las acciones que poseia de Compafiia
Chilena de Navegacién Interocednica
S.A. Esta venta equivale a 43.784.360 ac-
ciones, con lo que se obtuvo un total
de US$19.407.960.99. Dado lo anterior
el porcentaje que la sociedad controla
directamente de Compania Chilena de
Navegacion Interocednica S.A. se redujo
aun 52,01%.

2005
Se crea AGUNSA Europa

Ingresa al mercado de
E.E.U.U. en Los Angeles
y Miami

2007 ¢

2009

AGUNSA gana la concesién del aero-
puerto de Punta Arenas e inicia opera-
ciones en Panama-.

FROWARD establece contactos de largo
plazo con ndesa y Copec.

CCNI concluye exitosamente proceso de
fortalecimiento financiero

Con AGUNSA ingresa al
mercado asiatico (Jpon,

Coreay China)
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Gana la concesion del aeropuerto de
Calama e inicia operacines en Brasil cn
Agunsa

CCNI comienza servicio entre la Costa
Este deSudamérica - Asia

FROWARD construye un tercer muelle en
Coronel. Inicia descarga de combustible
para Copec en Calbuco
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3.2 Descripcion del Sector Industrial

Empresas Navieras S.A. desarrolla su giro, principalmente en lo relativo a las labores pro-
pias de una sociedad inversora, controlando a sus filiales directas: Compania Chilena de
Navegacion Interoceénica S.A. - CCNI -, Agencias Universales S.A. - AGUNSA -, Portuaria
Cabo Froward S.A., - FROWARD vy a través de ellas participa en otras sociedades que en
total suman 95 empresas, tanto nacionales como extranjeras. Adicionalmente, Naviera
posee una participacién del 35% de la propiedad de Antofagasta Terminal Internacional
S.A. (“ATI"), sociedad cocesionaria encargada de la explotacién del terminal portuario de
la ciudad de Antofagasta y el 25% de Terminal Puerto de Arica S.A. (“TPA”"), sociedad con-
cesionaria encargada del terminal portuario de la ciudad de Arica.

Através de estas inversiones, Naviera estd presente en el negocio de transporte maritimo,
agente de naves, servicios a las cargas, representaciones de operadores de transporte,
tanto maritimo como aéreo, inversiones en infraestructura portuaria y aérea, equipos ter-
restres y a flote, transporte terrestre, logistica, almacenaje y distribucién de productos y
en general todo lo relacionado con el transporte y servicios a las cargas, tanto de import-
acion como de exportacion.

La Sociedad participa principalmente en el mercado nacional, por intermedio de las
sociedades chilenas que controla. Sin embargo, también participa en el extranjero por
intermedio de dichas sociedades y que consideran los principales mercados del comer-
cio exterior chileno y la presencia activa por inversiones efectuadas en Argentina, Brasil,
Perd, , Uruguay, Ecuador, Colombia, Venezuela, El Salvador, Honduras, Costa Rica, Guate-
mala, México, Estados Unidos, Espaia, Italia, Portugal, China, Japon, Corea.

A través de su filial AGUNSA, participa en el mercado de representaciones y agenciami-
ento maritimo, logistica y distribucion, bunkering, terminales maritimos y concesiones
de infraestructura portuaria y aeroportuaria.
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Representaciones y Agenciamiento
Maritimo

Las representaciones comerciales con-
sisten en actuar por cuenta de compafiias
de transporte internacional en mercados
donde no poseen presencia comercial
propia. Esto incluye servicios como la
apertura y manejo de oficinas indepen-
dientes para la venta de fletes y pasajes,
contratando todo el personal necesario
para su correcto funcionamiento. Adi-
cionalmente se proveen servicios ad-
ministrativos, de contabilidad, recupero
de impuestos, pago de proveedores, co-
branza y representacion general en el
pais ante la industria y autoridades.

Los ingresos en este negocio se generan
principalmente por comisiones en la
venta de fletes o pasajes que se realizan
por cuenta del cliente y adicionalmente
por tarifas fijas por algunos servicios adi-
cionales.

Los principales actores en Chile en esta
industria son AGUNSA, SAAM, ULTRA-
MAR, AGENTAL, AJ BROOM, B&M e lan
Taylor.

El agenciamiento maritimo es similar a
la representacién comercial, pero con un
enfoque centrado exclusivamente en el
apoyo a la operacion de las naves, de las
compafiias navieras representadas, en los
puertos que recalan. Se actta por cuenta
del cliente, orientando y asesorando a
los armadores y capitanes de las naves,
de modo de optimizar las operaciones
en los puertos. El agente se preocupa de
asegurar que las naves mientras estén en
puerto dispongan de todos los servicios
que requieran, como remolcadores, lan-
chas, practicos, sitio de atraque, aduana,
SAG, Insumos (combustible, provisiones,
repuestos, etc.), asi como de otras necesi-
dades que tenga el buque o su tripulacion
durante su permanencia en puerto.

Por otra parte, el agente se convierte en
el punto de atencién a los clientes de las
navieras representadas en las ciudades
donde éstas tienen operacion, en todo lo
relativo a apertura de manifiestos de las
cargas para aduana, garantizar contene-
dores, obtener copias de Conocimientos
de Embarque (BLs), o simplemente ob-
tener informacion del servicio que les
otorga la naviera (tales como, itinerarios,
horario de recepcién y despacho de car-
ga, etc.)

Terminales Maritimos

Se compone principalmente de dos tipos
de servicio:

Estibas / desestibas

Este servicio que consiste en el manejo
de carga en puertos publicos y en puer-
tos privados, asi como entre el terminal y
la nave para variados clientes. Esta es una
industria en proceso de cambio, donde
los antiguos muelles publicos, en los que
trabajaban multiples operadores que
movilizaban las cargas de sus clientes (na-
vieras o duefos de carga), estdn dando
paso a muelles concesionados mono op-
eradores, lo que implica que toda la carga
que se mueve en esos puertos es operada
exclusivamente por el concesionario, sin
importar que naviera transporte la carga.
Lo anterior implica que antiguas empre-
sas de estibas estan siendo reemplazadas
por concesionarios portuarios, haciendo
que ahora la competencia en esta indus-
tria sea entre terminales portuarios.

Operacion de Terminales Maritimos

Las necesidades de transferencia de car-
gas masivas de importacion y export-
acién del comercio internacional han sido
la palanca para el desarrollo y la construc-
cién de puertos y terminales maritimos
privados especializados.

Estos puertos privados, han generado la
demanda de una amplia gama de servi-
cios, entre los que se destacan:

« Administracion del Terminal.
» Operacién.

« Mantencion.

« Gestion comercial.
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Logistica y Distribucién

La logistica se ha consolidado como un
importante elemento de diferenciacion
estratégica de las empresas. En Chile y en
la regién, ha sido una de las industrias de
mayor crecimiento en los Ultimos afos.

El auge del retail y del consumo ma-
sivo, junto al progresivo desarrollo de
Internet y el comercio electrénico, estd
provocando la aparicién de un mercado
emergente. Este nuevo mercado requiere
de una reingenieria de los sistemas tradi-
cionales de compra y venta de bienes y
servicios, procesos que necesariamente
deben ir acompaiados de una logistica
eficiente. La logistica se transforma en un
arma estratégica de competencia.

Por otro lado, los efectos de una mayor
globalizacion y competitividad de los
mercados, hace que sea cada vez mas
relevante el movimiento eficiente de in-
sumos y productos, tendiendo las com-
panias a focalizarse sélo en aquellas activ-
idades clave de su negocio, apareciendo
entonces el concepto de “outsourcing
logistico” como decision estratégica para
lograr una mayor competitividad y renta-
bilidad del negocio.

La operacion logistica consiste en tomar
cargas desde su origen, ya sea en planta
0 en puerto dependiendo si es una ex-
portaciéon o una importacién, dando el
servicio de transporte en camiones o via
ferroviaria, mas el proceso de recepciony
servicios adicionales en almacenes; como
etiquetados, re-empaquetados, toma
de numeros de serie, uso de cédigos de
barra, terminales inaldmbricos, diferentes
niveles de control de calidad, para por
Ultimo ser despachados a los centros de
consumo final.

En el negocio logistico y de distribucion
lo que se busca optimizar el flujo de carga
desde y hacia los almacenes, a diferencia
del negocio de arriendo de bodegas, es-
trictamente inmobiliario y donde el obje-
tivo es mantener las bodegas arrendadas
el mayor tiempo posible. En el caso del
negocio logistico los almacenes se usan
para generar flujo y rotacién de carga.
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Bunkering

Consiste en el corretaje y abastecimiento
de combustibles y lubricantes para todo
tipo de naves. Es un negocio de grandes
volumenes de venta, dado que conta-
blemente se debe registrar el total de la
transaccion, no solo las comisiones rec-
ibidas. Los margenes en este rubro son
mas bien pequenos, entre el 1%-1,3%), ya
que principalmente se intermedia entre
los operadores navieros y las companias
petroleras.

A través de su filial CCNI, participa en el
negocio de transporte maritimo. Durante
los ultimos 30 afos el negocio mundial
del transporte maritimo ha mostrado
un crecimiento expansivo y sustentable
como resultado de la globalizacién vy el
crecimiento econémico en general, rep-
resentado principalmente por la fuerte
alza de las exportaciones desde Asia y la
caida de barreras de entrada en mercados

El tiempo de duracién entre estos ciclos
y la capacidad disponible para transpor-
tar carga generan una alta volatilidad en
las tarifas de mercado y en el precio de
arriendo para los buques disponibles.
No obstante lo anterior, la industria ha
mostrado una tasa de crecimiento cer-
cana al 10% durante la ultima década,
descontando la crisis econémica del
2009 donde observé una desaceleracion
sustancial en relaciéon al movimiento de
cargay las tarifas del transporte maritimo.
Debido a lo anterior, muchas 6rdenes de
construccion de naves fueron canceladas,
pospuestas o modificadas, lo que, junto al
desmantelamiento de naves obsoletas y
el lay-up de naves, constituye uno de los
principales mecanismos del sector para
acortar la brecha entre oferta y demanda.

A continuacion se puede apreciar la
evolucién en las tarifas de arriendo dia-
rias de naves portacontenedores de dis-
tintos tamanos:

internacionales. Latinoamérica no estuvo
exenta de dichas tendencias y desde prin-
cipios de los noventa empezd a ver un
aumento en el movimiento de cargas por
parte de la mayoria de los paises.

El negocio naviero es muy competitivo
y estd caracterizado por la sensibilidad
que posee ante cambios en la actividad
econdmica mundial, el precio del com-
bustible, el valor de arriendo de las naves
y el balance entre la oferta de espacio y la
demanda por transporte.

Evolucion Precio Combustible IFO 380 (Rotterdam)
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Respecto al tipo de carga, el transporte
maritimo puede dividirse principalmente
en cinco segmentos:

-Contenedores

-Carga Refrigerada
-Transporte de vehiculos
-Graneles sélidos y liquidos
-Cargas especiales

En cuanto a la normativa internacional,
existe una combinatoria de reglas que
cubren diferentes aspectos del negocio
naviero, incluyendo aquellas que estable-
cen las medidas medioambientales que

afectan desde la construccién hasta la pu-
esta en marcha de una nave, al igual que
la entrada o salida de especies animales
o vegetales en los diferentes paises par-
ticipantes de la industria. Regulaciones
aduaneras especifican los tipos de carga
que pueden ser importadas o exportadas
y los aspectos que afectan dichas opera-
ciones, normativas de inmigracién prote-
gen la entrada en los paises de pasajeros
y tripulacion, mientras que regulaciones
portuarias y, recientemente, regulaciones
antiterroristas han adquirido una cre-
ciente importancia en las operaciones
logisticas y de transporte.
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El tamano de las empresas que participan
en el negocio de transporte naviero de
contenedores se mide por la capacidad
de transporte total de una nave operaday
su unidad de medida corresponde al TEU,
acrénimo del término en inglés “Twenty-
foot Equivalent Unit", que corresponde a
la capacidad de carga de un contenedor
normalizado de 20 pies.

Ranki o d Flota Propia Flota Arrendada Ordenes Participacion
anxing Sperador Naves TEU Naves TEU Naves %Chart. TEU Naves O/E% de Mercado

1 APM-MAERSK ~ 2.139.529 572 1.110.607 207 1.028.922 365 48,1% 345496 55 16,1%  14,5%
2 MSC 1828642 445 953.220 207 875.422 238 47,9% 487286 42 266%  12,4%
3 CMA CGM 1.205.103 397 443176 93 761.927 304 63,2% 272771 26 226%  82%
4 Evergreen 604.384 158 330.167 88 274217 70 45,4% 176000 20 291%  4,1%
5 Hapag-Lloyd 597.794 137 292,613 60 305.181 77 51,1% 52.500 6 8,8% 4,0%
6 APL 587.976 148 172.007 47 415.969 101 70,7% 201180 22 342%  4,0%
7 CSAV 577.835 154 51.090 10 526.745 144 91,2% 46.589 6 8,1% 3,9%
8 COSCON 544,197 138 309.057 93 235.140 45 43,2% 313526 38 57,6%  3,7%
9 Hanjin Shg 474.409 103 175.286 33 299.123 70 63,1% 230688 23 486%  32%
10 cscL 458.437 138 263.142 75 195.295 63 42,6% 150400 16 328%  3,1%
11 MoL 403.057 99 193.102 33 209.955 66 52,1% 82,616 14 205%  2,7%
12 NYK Line 388278 99 289.507 55 98.771 a4 25,4% 29.192 5 7,5% 2,6%
13 Hamburg Sid ~ 372.208 118 154.026 40 218.182 78 58,6% 124700 25 335%  2,5%
14 00CL 353.557 79 274390 46 79.167 33 22,4% 51.600 6 14,6%  2,4%
15 K Line 328432 78 232.724 42 95.708 36 29,1% 76.576 12 233%  2,2%
16 Yang Ming 322,001 79 187.201 45 134.890 34 41,9% 180.802 17 338%  2.2%
17 Zim 314.235 92 174017 38 140218 54 44,6% 164269 16 523%  2,1%
18 Hyunai M.M. 287.481 55 83.781 14 203.700 41 70,9% 65.460 5 228%  1,9%
19 PIL 251.621 137 158.454 91 93.167 46 37,0% 52,606 16 209%  1,7%
20 UASC 216.799 55 113.59 27 103.203 28 47,6% 117900 9 544%  1,5%
21 Wan Hai 179381 85 110.037 54 69.344 31 38,7% 37.700 14 21,0%  1,2%
22 TS Lines 84.435 41 4734 3 79.701 38 94,4% 0,6%
23 HDS Lines 74174 22 3714 3 70.460 19 95,0% 0,5%
24 MISC Bhd 67.925 28 28.008 16 39.917 12 58,8% 17.080 2 251%  0,5%
25 CCNI 59.406 24 59.406 24 100,0% 0,4%

Fuente: Alphaliner.
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UASC Durante los ultimos afos, el sector navi-
Wan Hai ero ha vivido una fuerte consolidacion,
caracterizada por la formacién de alian-
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abarcar la mayor cantidad de serviciosy a
HDS Lines la vez minimizar los costos de operacion
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A través de su filial Portuaria Cabo Fro-
ward S.A. participa en el negocio portu-
ario. De acuerdo a la Direccion General
del Territorio Maritimo y Marina Mercante
(Directemar), esta industria cuenta con
33 puertos a lo largo del pais, 11 de los
cuales son estatales y los 22 restantes son
privados. La importancia econémica de
este sector radica en que mas del 80%
del comercio exterior chileno, consid-
erando tanto importaciones como ex-
portaciones, se realiza por medio de la via
maritima.

Si bien la mayor concentraciéon de ac-
tividad portuaria se encuentra en la zona
central, con San Antonio como el mayor
puerto a nivel nacional, la VIl regién con-
centra gran parte de la actividad forestal,
pesquera y agroindustrial del pais y por
tanto cuenta con numerosos puertos
destinados a satisfacer las necesidades
de las mismas.

Existen 4 terminales comerciales multi-
proposito en la VlIl regién: Lirquén, Talca-
huano, San Vicente y Coronel, aptos para
el embarque o descarga de cualquier tipo
de carga.

Ademas existen otras instalaciones de
uso privado como el Muelle de CAP y el
Molo 500 de la Armada de Chile, ubicado
al interior de la base naval de Talcahuano.

Por ultimo existen 2 puertos especializa-
dos en graneles soélidos: Penco y Portuaria
Cabo Froward, a través de sus terminales
Jureles, Puchoco y Chollin.

También existe exportacion de astillas en
la region, las que se dividen entre el Pu-
erto de Calbuco de Froward y el Puerto de
Corral. Dada la lejania entre ambos puer-
tos existe una baja competencia por los
mismos clientes, ya que la demanda estd
principalmente determinada por la ubi-
cacién de las plantaciones de eucaliptos.

A continuacién la exportacion de astillas
para todo el pais:

En la region, la exportaciéon de astillas
de eucalipto estd liderada por Portuaria
Cabo Froward S.A. con 1.807 mil tonela-
das, seguido por Puerto Coronel y San Vi-
cente con 885 mil toneladas en conjunto.

Portuaria Cabo Froward S.A. posee 2 ter-
minales habilitados para la descarga de
carbon, que tiene como destino la central
termoeléctrica de Bocamina | y Bocamina
I, esta ultima pronto a ser puesta en servi-
cio, ambas de ENDESA. Las descargas de
carbén a ENDESA en los ultimos afios han
bordeado las 280 mil toneladas anuales,
con excepcion del ano 2010 donde sélo
se descargaron 49 mil toneladas dado
que el terremoto afecté la operacion de
dicha central. Penco descarga carbdn
para la venta a terceros en el orden de
100 mil toneladas anuales.

En la region la descarga de clinker para las
empresas cementeras Meldn y Polpaico
la realiza exclusivamente Portuaria Cabo
Froward S.A.

Esta diversidad de puertos ha generado
una competitividad que ha resultado en
una alta eficiencia, lo que se ha traducido
en que la regiéon cuente con los costos
mas bajos del pais y rendimientos a la
altura de estandares internacionales.

Desde el aflo 2004 al 2009 la carga re-
gional habia crecido a tasas promedio
anuales del 5,2%, impulsada por la carga
general que habia aumentado en un 5,8%
promedio anual, en tanto que la carga
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graneles o suelta lo habia hecho en un
2,5% en el mismo periodo. Sin embargo
en el aio 2010 el total de carga efectiva-
mente movilizada y manipulada por los
puertos de la regién disminuyd un 15,2%
con respecto al afo 2009, principalmente
por los dafos causados por el terremoto
a la infraestructura portuaria y a la red
logistica de acceso a los puertos. No ob-
stante se observa una recuperacién en los
niveles de carga en los ultimos meses del
ano, como en el mes de diciembre, donde
se movilizé un 6,2% mas de carga que en
el mismo mes del afio 2009.

La carga general la conforman los pro-
ductos forestales, harina de pescado, pro-
ductos industriales y comestibles, taras
de contenedores y varios. Los productos
forestales histéricamente han represen-
tado alrededor del 65% de las cargas
transferidas totales y corresponden prin-
cipalmente a maderas, remanufacturas,
tableros y celulosa.

En la regién de Los Lagos la industria por-
tuaria presta servicios principalmente a la
industria acuicola, con transferencia de
alimentos para salmones, smolt, pesca,
hielo y redes, abastecimiento de energia
eléctrica, agua, combustibles y transfer-
encia de carga en general.

En la regidn existen 2 puertos en los
que se descarga aceite. El primero cor-
responde a EMPORMONTT y el segundo
al terminal de Calbuco de Portuaria Cabo
Froward S.A. Las cantidades de aceite que
se han descargado en ambos puertos los
ultimos 3 afos son:

Aceite (toneladas) 2008 2009 2010
Froward Coronel 30.589 14.923 30.622
EMPORMONTT (estimado) 10.000 41.000 -

Astillas (toneladas) 2008 2009 2010

Froward Coronel 2.136.820 1.580.650 1.806.913

Coronel y San Vicente 581.449 512.755 855.400

Froward Calbuco 371.645 465.816 704.695

Puerto de Corral 689.422 680.455 684.836

Otros 583.592 557.597 510.492

Total Nacional 4.362.928 3.797.273 4.562.336
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3.3 Descripcion de las Actividades

y Negocios.

A.NAVIERA

Como se sefald, Empresas Navieras S.A.
desarrolla su giro, principalmente en
lo relativo a las labores propias de una
sociedad inversora, controlando a sus
filiales directas Compania Chilena de
Navegacion Interocednica S.A. - CCNI -,
Agencias Universales S.A. - AGUNSA -,
Portuaria Cabo Froward S.A., - FROWARD
-, Adicionalmente, Naviera posee una par-
ticipacion del 35% de Antofagasta Termi-
nal Internacional S.A. (“ATI") sociedad
encargada del terminal portuario de la
ciudad de Antofagasta y el 25% de Termi-
nal Puerto de Arica S.A. (“TPA”), sociedad
encargada del terminal portuario de la
ciudad de Arica. Ademas la sociedad esta
permanentemente estudiando diferentes
opciones tendientes a incrementar su
participacion en concesiones portuarias.

Hoy en dia, cada filial directa de Naviera
es una sociedad plenamente operativa y
con objetivos sociales claros. La mision de

ellas es desarrollarse de manera eficiente
en su rubro y Naviera trabaja actualmente
en ello. CCNI espera para los préximos
anos cumplir eficientemente con los actu-
ales traficos alrededor del mundo, desar-
rollando tanto el transporte de contene-
dores como de cargas masivas. AGUNSA
continuara con su proceso de expansion
internacional, ofreciendo servicios a las
compaiiias navieras y a las cargas en toda
la costa chilena, y en paises como Perd,
Ecuador, Colombia, Argentina, Brasil, Uru-
guay, Venezuela, El Salvador, Honduras,
Costa Rica, Guatemala, México, Estados
Unidos, Espania, Italia, Portugal, China,
Japon, Corea, abarcando no sélo las car-
gas maritimas, sino que también las ter-
restres y aéreas. Ademas AGUNSA amplia
su radio de accién mediante importantes
inversiones en SCL Terminal Aéreo Santia-
go S.A. Sociedad Concesionaria, empresa
que construyd y opera el Aeropuerto Ar-
turo Merino Benitez de la ciudad de San-
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tiago. Asimismo participa también con un
50% de la sociedad CPT Agencia Maritima
S.A. que le permite ofrecer a clientes los
servicios de remolcadores, servicios
de logistica maritima a la Industria del
Salmén y otros relacionados. FROWARD,
mantiene vigente el proyecto de trans-
formarse en un puerto multipropdsito,
esperando para ello que las condiciones
de mercado lo hagan sustentable, mien-
tras, se contempla aumentar el volumen
y diversificar las cargas que operan en
los actuales terminales maritimos. An-
tofagasta Terminal Internacional S.A. y
Terminal Puerto Arica S.A. esperan ayudar
eficientemente al comercio internacional
mediante el desarrollo de los terminales
portuarios concesionados en esos puer-
tos.



B. AGUNSA

AGUNSA otorga servicios al comercio
exterior, desarrollando actividades de
representacion de companias de trans-
porte aéreo y maritimo, agenciamiento
portuario, servicios de logistica portuaria,
equipos terrestres y a flote, servicios de
logistica y distribucion de cargas/mer-
caderias y de servicios de administracion,
operacién y mantencion de terminales de
transferencia, tanto de pasajeros como de
cargas. Dada la constante preocupacion
de la empresa por innovar y mejorar la
calidad de sus servicios en todos los dm-
bitos donde participa, la organizacion
se encuentra integrada por unidades
de negocios complementarias entre si,
que abarcan todos los eslabones de la
cadena de valor a las cargas. AGUNSA
logra de este modo, focalizar su gestion
hacia la adaptacion continua a las cre-
cientes necesidades de sus clientes y a
la permanente investigacién y desarrollo
de nuevos negocios en el contexto de su
mision.

Agenciamiento y Representacion

La labor de AGUNSA con compaiias de
transporte aéreo, maritimo y terrestre,
se fundamenta en la comercializacién de
sus servicios dentro de cada pais donde
opera, representandolas en todos los
ambitos y salvaguardando sus inter-
eses comerciales, operacionales, legales
y financieros. Ademas, cubre todos los
requerimientos de atencion a las naves
o aeronaves, su abastecimiento, y las
necesidades de su tripulacién en el area
de su consignacién, junto con actuar
como nexo entre el representado y las au-
toridades pertinentes.

Con mas de 50 afos otorgando servicios
de representacion a sus clientes, AGUNSA
entrega una solucién efectiva para los ac-
tores del comercio internacional, con una
red que dispone de una amplia cobertura
regional y estandares acordes a las exi-
gencias de la industria.
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Servicios

« Representacién de companias de trans-
porte internacional.

- Agenciamiento general.

+ Agenciamiento portuario.

« Agentes protectores.

« Agenciamiento aéreo.
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Logistica Portuaria y Equipos

AGUNSA otorga servicios para la manipu-
lacién de todo tipo de cargas al interior
de Terminales publicos o privados, siendo
capaz de investigar, planificar, desarrollar,
administrar y comercializar todos los ser-
vicios requeridos en el interior de los pu-
ertos, solicitados por compaiias navieras
o por duefios de las cargas del comercio
exterior de todas la Industrias; minera,
forestal, industrial, pesquera y hortofruti-
cola.

Para el otorgamiento de estos servicios,
AGUNSA administra una importante
flota de equipos propios de la mas alta
tecnologia y dispone de un conjunto de
proveedores especializados que le per-
miten operar y ofrecer servicios de diver-
SOS equipos:

« Lanchas.

« Remolcadores.

« Griias moviles de 100 toneladas de ca-
pacidad de levante.

+ Grdas moéviles de 50 toneladas de ca-
pacidad de levante.

« Gruas reach stacker de 45 toneladas de
capacidad de levante.

- Gruas top lifter para contenedores
vacios y llenos.

- Equipos side lifter para contenedores.

« Montacargas desde 2,7 toneladas de le-
vante hasta 12 toneladas.

- Terminal tractors y sus chasis para el tra-
slado de contenedores.

« Cargadores frontales y bulldozer.

« Camiones.

- Camionetas.

Entre los clientes de AGUNSA en este ru-
bro destacan empresas navieras como
CCNI, APL, KLINE, HANJIN, HYUNDAI,
empresas mineras como Minera Dofa
Ines de Collahuasi, CODELCO Divisién El
Salvador, SQM, Angloamerican y ENAMI,
entre otras

Servicios

- Estiba y desestiba de cargas contene-
dores y carga general.

- Estiba y desestiba de cargas graneles y
cargamentos masivos.

« Consolidacién-desconsolidacion  de
contenedores.

« Manipuleo de carga en puerto.

« Equipos terrestres.

« Lanchas.

- Operacion de terminales.




Terminales de carga y pasajeros

En el servicio de estibas / desestibas, los
cambios mencionados anteriormente
han llevado a AGUNSA a competir utili-
zando los muelles que aln se mantienen
publicos, a buscar alianzas con los termi-
nales concesionados, a evaluar y partici-
par en la inversion en terminales privados
y/o concesiones publicas y a trasladar
parte de los servicios que se otorgaban
en puerto a las plantas de los clientes,
como por ejemplo operacién de patios
de empresas mineras.

En la operacién de terminales maritimos,
AGUNSA es hoy un proveedor efectivo de
servicios que satisfacen las necesidades
de terminales. La planificacién, disefo,
ejecucion y gestion de estos servicios
estd a cargo de un calificado equipo de
profesionales de variadas disciplinas.

AGUNSA mantiene contratos de servicios
en los terminales de las siguientes empre-
sas:

« Compaiia Minera Dofa Inés de Colla-
huasi, Chile.

- Companiia Siderurgica Huachipato,
Chile.

- Siderurgica del Orinoco, Venezuela.

« Terminal Maritimo Patache.

AGUNSA participa en las siguientes em-
presas concesionarias:

- Terminal de Pasajeros de Cruceros pu-
erto de Valparaiso, Chile.

+ Florida International Terminal, Florida
EEUU.

- Aeropuerto de Santiago (SCL), Chile.

- Aeropuerto de Punta Arenas (CAMSA),
Chile.

« Aeropuerto San Andrés y Providencia,
Colombia.

« A partir de Abril de 2011 en Aeropuerto
de Calama, Chile.
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Logistica y Distribucion de Cargas

En 1997, AGUNSA inicia los servicios de
Logistica y Distribuciéon en Chile siendo
uno de los pioneros y luego replica el
modelo en Pery, Ecuador, Estados Uni-
dos y recientemente en Colombia. AG-
UNSA cuenta con mas de 90.000 m2 de
almacenes en Chile, 25.000 m2 en Lima
- Pert, 20.000 m2 en Guayaquil (25.000
m2 en construccién) y 30.000 m2 en Qui-
to - Ecuador y 15.000 m2 en Los Angeles,
3.000 m2 en Miami y 5.000 m2 en Oak-
land - Estados Unidos.

AGUNSA, se ha posicionado consistente-
mente en el mercado de Operadores
Logisticos como una de las mejores al-
ternativas de la industria para atender las
necesidades de empresas que buscan el
outsourcing integral de sus procesos de
abastecimiento y logistica tales como
transporte, almacenaje y distribucién.

AGUNSA coordina la cadena de abastec-
imiento de sus clientes, agregando mayor
conocimiento y apoyo a la planificacion,
y posee centros de distribucion, en los
cuales se utiliza tecnologia altamente

desarrollada y en la que destaca la co-
laboracion entre clientes y proveedores,
habiéndose desarrollado fuertemente el
concepto B2B - comercio electrénico en-
tre empresas.

Todo esto le permite a AGUNSA dar a
conocer a sus clientes en forma instan-
tanea no sélo la etapa del proceso donde
se encuentran sus mercancias sino que
también sus costos asociados, inform-
ando en forma continua y directa sus
sistemas ERP mediante integracion elec-
trénica, lo que junto con la integracién
de multiples servicios como transporte,
terminales y bodegas se convierte en sus
principales ventajas competitivas. Otros
beneficios para los clientes son:

« Mejor control de los inventarios.

+ Menores tiempos de entrega y exactitud
de 6rdenes.

+ Economias de escala.

« Mejor visibilidad por entrega de infor-
macién en tiempo real.

« Alta variedad vy flexibilidad de nuevos
servicios.

« Disminucién de costos de distribucion.

« Manejo de la operacién en manos ex-
pertas.

« Relaciones de largo plazo.

Las grandes fortalezas de AGUNSA como
operador logistico son tener una cobertu-
ra geografica amplia, personal con gran
talento, experiencia y fuerte motivacién
hacia la prestacién de un servicio de
calidad, una plataforma tecnolégica muy
robusta e integrada con los sistemas de
los clientes, con quienes se trabaja en
conjunto en la elaboracion de estrategias
futuras y las soluciones més apropiadas,
generando altas barreras de salida y por
ende, relaciones estables y de muy largo
plazo. La siguiente es la gama de servicios
actuales de la compaiiia en este negocio:




Servicios

- Logistica internacional.

« Coordinacién y tramitaciéon aduanera.

« Terminal de contenedores.

- Servicio de desconsolidacion y con-
solidacion para cargas internacionales

« Gestién global de transporte maritimo,
aéreo, ferroviario y rodoviario.

« Almacenaje en modernas bodegas es-
pecializadas que cuentan con altos es-
tandares de seguridad y tecnologia.

« Cross-docking y centros de transferencia
regionales.

+ Administracion de inventarios.

+ Preparacién de pedidos y seguimiento
del ciclo de la orden.

« Distribucién nacional a clientes y usu-
arios finales.

« Servicios de valor agregado y de con-
figuracion de productos.

MUS$

- Cargas proyecto.

+Venta y arriendo de contenedores

« Consultorias para el disefio y desarrollo
de programas especificos de procesos
logisticos.

+ Manejo de logistica de Programas Antar-
ticos de EEUU, Reino Unido y otros paises.

Es importante sefalar ademds que la
mayoria de los servicios de Logistica y
Distribucién operan en la moneda local,
pesos (UF) en Chile, Soles en Peru, Délares
en Ecuadory EE.UU.

A continuacién se muestra la evolucién
de los negocios de AGUNSA Logistica y
Distribucién en Chile en el periodo 1997-
2010.
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Ingresos vs Resultados Agunsa Logistica y Distribucion
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=&—Ingresos

AGUNSA Logistica y Distribucion compite
directamente con empresas del grupo
Ultramar y Sudamericana de Vapores en
los servicios de transporte y depésito de
contenedores y con empresas como Blue
Express, DHL, Cevalogistics, Loginsa, APL
Logistics, en los servicios de almacenaje y
distribucion.

De acuerdo a estudios de mercado re-
alizados por Penta Research, AGUNSA en
Chile posee el mayor Top of Mind de la
industria de servicios de logistica alcan-
zando un 71%, seguido de Blue Express
(ex - LAN Courrier), SAAM, DHL, SITRANS,
Goldenfrost, APL Logistics y Loginsa.
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2004

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Resultados

AGUNSA Logistica y Distribuciéon tiene
un total de 1500 clientes y mas de 400
proveedores. Dentro de los clientes prin-
cipales podemos citar a LG Electronics,
Anglo American, Philips, Pirelli, Samsung,
Sony, Unilever, MTS, Whirlpool, CCNI, NYK,
APL, Kawasaki KisenKaisha, Multitien-
das Corona, Hasbro, Agfa, FH Engel, Ein-
hell, Household, Raytheon, Volvo, Hites,
Manuchar, HanjingShipping, Salmones
Chiloé, Valle Maule, donde el mayor cli-
ente concentra sélo el 8% de las ventas.
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Bunkering

La operacion de AGUNSA en este negocio
se concentra principalmente en Argen-
tina, donde los actores locales mas rel-
evantes son Risler, Bominflot y Maritima
Challaco. AGUNSA opera en sociedad con
la primera de ellas. La empresa es duenay
opera 3 barcazas con una capacidad total
de 8.000 toneladas de combustible mari-
no para abastecer a las naves en el 4rea
del Rio de la Plata y Rosario.

SERVICIOS AGUNSA POR PAIS
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Ingresos Por Linea De Negocios Ao 2010

Ingresos por Rubro (MUSS) 2008 2009 2010
Agenciamiento 92.767 72.883 94.434
Bunkering 114.304 94.777 151.159
Equipos 23.582 12.581 6.475
Terminales Maritimos 54.955 47.695 81.813
Logistica y Distribucion 95.919 83.102 121.578
Otros 2.861 2.108 1.669

Total 384.388 313.146 457.128

B Agenciamiento

M Bunkering

B Equipos

B Terminales Maritimos
B Logistica y Distribucion

Otros

Ingresos Por Regién Geografica Aiio 2010

Ingresos por Region (USS) 2010

América 388.770
Europa 59.863
Asia 8.494

Total 457.128

América
85%

Margen Por Linea De Negocios Ao 2010 B Agenciamiento

* Bunkering
Agenciamiento 33.672 u Equipos
Bunkering 1.611
Equipos (2.847) B Term. Maritimos
Term. !.\Aar'mmos 24.124 - Log. Distrib.
Log. Distrib. 19.768
Otros Servicios 413 Otros Servicios

Total 76.741
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Principales Clientes

Inicio
Empresa Rubro
P Contrato
@HANJIN SHIPPING Hanjin Representaciones 2010
Beyond the Ocean
m APL Representaciones 1998
AIR CANADA GO Air Canada Representaciones 2002
ccni CONI Agenciamiento
Portuario
@HAN]JIN SHIPPING Hanjin Agenciamiento
Beyond the Ocean Portuario
. K Line Agenciamiento
[A'K'LINE Portuario
Agenciamiento
= NYK.. NYK Portuario
A Collahuasi Terminales
ﬁ?&mmuuns- Maritimos
Terminales
L |
n ﬂ SQM Maritimos
— Logisticay
FReins pirell Distribucion 1999
- Logisticay
pH I I.I PS Phillips Distribucion 2000
< . Logisticay
gl Whirpool Distribucion 2000
. Logisticay
@LG LG Electronics Distribucion 2003
. Logisticay
‘ik.ai Unilever Distribucion 2005
. Logisticay
ANGLO
AMERICAN Anglo American Distribucion 2006
Logisticay
SONY sony Distribucion 2009
Logisticay
w Samsung Distribucion 2009
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C. CCNI

CCNI es una compaiia internacional
dedicada al transporte maritimo de car-
ga orientada a cubrir las necesidades de
transporte maritimo entre los paises de
Sudamérica con los principales mercados
mundiales. Como una naviera cercana,
agil y flexible, con una estrategia de cre-
cimiento y de expansion a todas las re-
giones del mundo, ha creado una sélida
red de transporte con presencia tanto a
nivel regional en Latinoamérica como en
América del Norte, Asia, Europa y Africa.

La Compania ofrece servicios de trans-
porte de distintos tipos de carga, como:

- Contenedores (carga seca, refrigerada y
congelada),

- Carga fraccionada (cobre, productos
forestales, cargas de proyecto) y

« Vehiculos (automoviles, camiones, bus-
es y maquinarias).

CCNI ANGOL
MAJURD

Mo

Estos servicios, se ofrecen en distintas
zonas geograficas como Sudamérica,
Norteamérica, Centroamérica, Golfo de
México y Caribe, Europa del Norte, Medi-
terraneo europeo, Africay Asia, cubriendo
todos los requerimientos de sus clientes.
Los puertos atendidos con recaladas di-
rectas, se complementan con conexiones
via transbordos y redes de transporte
interior, creando una poderosa oferta de
servicios de transporte.

Su vision de futuro y constante preocu-
pacién por entregar un servicio de exce-
lencia, han permitido a CCNI posicionarse
en un sitial destacado a nivel regional,
asi como también en Europa, Asia y Nor-
teamérica.

CCNI fue la primera naviera en transpor-
tar petroleo entre Perq, Chile, Argentina
y Brasil a través del Estrecho de Magal-
lanes y fue también la iniciadora del ne-
gocio del transporte de gas en Chile en
los afos 50. En 1977 fue pionera al hacer
una apuesta importante y transportar au-
tomoviles entre Japdén y Sudamérica en
forma masiva, y fue también la Compafia
que abrio el servicio regular desde y hacia
Oriente en buques de linea. En 1986 ad-
quirié el Pure Car Carrier “Andino’, prim-
era nave especializada en el transporte de
vehiculos entre las navieras chilenas, para
atender el trafico desde Oriente a las cos-
tas del Pacifico Sur.
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CCNI cuenta con una extensa red de
agencias, principalmente por intermedio
de Agunsa, para atender las necesidades
de transporte maritimo de sus clientes
en Asia, Sudeste Asiatico, Norteamérica,
Centroamérica & Caribe, Sudamérica,
Norte de Europa y el Mediterrdneo, con
mas de 200 puntos de venta activos, dis-
tribuidos en los 60 paises donde ofrece
Sus servicios.

La estrategia de CCNI es mantenerse
como un operador eficiente y cercano
a sus clientes en el transporte de con-
tenedores; diversificarse a otras areas
del negocio del transporte maritimo
aprovechando la presencia regional y
relacion con clientes; y, desarrollar el ne-
gocio de armador.

En el negocio del transporte de los con-
tenedores CCNI es un operador de bajo
costo que logra competir en un sector
cada vez mas comoditizado. Para ello la
compafia busca tener servicios de cali-
dad y eficiencias operativas mediante la
asociacidn con terceros que permita op-
erar las naves del maximo tamafo posible
y acceder asi a las economias de escala.

Como estrategia de diversificacién CCNI
se ha puesto como objetivo el expandir
sus operaciones en otros negocios de
nicho como el transporte de cargas de
proyecto, automéviles y graneles solidos
y liquidos.

Como estrategia armatorial CCNI busca
adquirir parte de su flota a fin de fijar
los costos de las mismas a largo plazo y
con ello disminuir la volatilidad en parte
de los arriendos de naves, mejorando su
resultado operacional y generacién de
EBITDA.
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Servicio China Express (CEX)

Servicio “full container” con frecuencia se-
manal, con 11 naves entre 3.800 y 4.600
TEU nominales. Sirve el transporte mariti-
mo en gran parte de la Cuenca del Paci-
fico, cubriendo puertos de Chile (Lirquén,
Valparaiso, lquique y Pto. Angamos), Peru
(Callao), México (Manzanillo y Lazaro
Cardenas), Corea del Sur (Busan), China
(Ningbo, Yantian y Shanghai), Japén (Yo-
kohama) y Hong Kong.

Servicio Intercontinental (ICS)

Servicio “full container”, con 11 naves
de 4.200 TEU nominales, conecta se-
manalmente los puertos de Corea del
Sur (Buséan), China (Shanghai, Ningbo,
Yantian y Shekou), Hong Kong, Singapur,
Sudafrica (Durban), Brasil (Rio de Janeiro,
Santos, Rio Grande e Itajai), Uruguay
(Montevideo) y Argentina (Buenos Aires).

Servicio North Asia Express (NAX)

Servicio “full container’, con frecuencia
semanal, con 10 naves entre 2.500y 3.100
TEU nominales, que cubre los principales
puertos de Asia (Keelung, Hong Kong,
Shanghai, Moji y Busén) y los puertos
de la Costa Oeste de América en México
(Manzanillo), Colombia (Buenaventura),
Ecuador (Guayaquil) y Chile (Pto. Anga-
mos, Antofagasta y Valparaiso)
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Servicio Costa Este Norteamérica
(Américas)

Servicio “full container” que conecta
en forma semanal la costa este de Nor-
teamérica con la Costa Norte y Oeste de
Sudamérica. Este servicio opera con 6
naves de 2.500 TEU nominales y 34.000
toneladas DWT.

Servicio Golfo (NGEX)

Servicio “full container’, que opera con
frecuencia semanal. Este servicio rota en-
tre los puertos del Golfo de Norteamérica
(Houston) y México (Altamira y Veracruz),
conectando en Cartagena con los prin-
cipales servicios troncales hacia y desde
Europa, Mediterraneo y la Costa Oeste de
Sudamérica
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Servicio Costa Oeste Norteamérica
(Wecex)

Servicio “full container’, semanal, con 5
naves de 1.700 TEU nominales, que cu-
bre en forma directa los principales pu-
ertos de la Costa Oeste de Norteamérica,
Canadd, México, Guatemala y la Costa
Norte de Colombia. A través de la red
conexiones, conecta con la Costa Oeste
Colombia, Ecuador, Perd y Chile. Este
servicio se ha extendido recientemente
a Europa donde arribara a los puertos de
Tilbury, Rotterdam, Tangier y Amberes.
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Servicio Brasil Golfo de México (Bragus)

Servicio regular orientado a carga de
proyectoy carga fraccionada que conecta
la costa del Golfo de México y Brasil. Este
servicio cuenta con naves multiproposito
de 12.000 tons de capacidad y méaxima
capacidad de levante de 180 toneladas.
El servicio recala principalmente en los
puertos de Houston, Praia Mole, Vitoria y
Santos.

Servicio Mediterraneo (MedAndes)

Este servicio transporta cargas entre el
Mediterrdneo occidental, el Caribe y la
costa oeste de Sudamérica, con una fre-
cuencia cada once (11) dias. En sentido
norte transporta carga refrigerada, carga
general en contenedores y cobre metali-
co. En sentido sur, sélo transporta carga
en contenedores. Este servicio opera con
una flota de 6 naves de 1.700 TEU nomi-
nales con 21.100 DWT de capacidad.

Servicio Norte Europa (Céndor)

Servicio multipropésito con salidas cada
quince (15) dias, que abarca el norte de
Europa y la costa oeste de Sudamérica y
el Caribe. Transporta cargas en contene-
dores y carga fraccionada, destacando
de esta ultima el cobre metalico hacia el
norte de Europa y las cargas de proyec-
tos hacia la costa oeste de Sudamérica.
Utiliza 5 naves tipo “B-170" de 1.700 TEU
nominales.




Shin-Nanseikai

Es un servicio mensual especializado para
el transporte de automoviles provenientes
principalmente de China - Japdn con des-
tino a la costa oeste de Sudamérica.

Cuenta con naves del tipo “Pure Car and
Truck Carrier” (PCTC) que permiten el em-
barque y la descarga de los vehiculos por
sus propios medios.
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Costa Este de Africa

Servicio especializado en el transporte
de automoviles desde Japdn - China con
destino a los paises de la costa Este de ese
continente en naves PCTC.

El servicio recala en puertos de Japén con
destino a puertos de Kenia — Tanzania y
Sudafrica

México

Al igual que el anterior, es un servicio es-
pecializado en el transporte de vehiculos
provenientes de México con destino a
Centroamérica y la costa oeste de Su-
damérica en naves PCTC.

El servicio recala en puertos de México,
Guatemala, El Salvador, Honduras, Nica-
ragua, Costa Rica, Panama, Colombia, Ec-
uador, Pert y Chile.

®
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Servicios Nuevos Para el ano 2011

Servicio East Coast Feeder Express (EFX)
Servicio “full container’, que opera con
frecuencia semanal. Este servicio rota en-
tre los puertos del Cartagena (Colombia)
y Brazil en general, donde recala en siete
puertos. Este servicio cuenta con 7 naves
y una capacidad de 50 TEU nominales por
buque, siendo un servicio de trasbordo
semanal que logra conectar la costa este
de Sudamérica con la red de servicios
CCNI, fundamentalmente la costa oeste
de Sudamérica y Norteamérica en sus dos
costas.

Servicio Costa Oeste
Norteamérica—Europa (PAT)

Servicio “full container”, semanal, con 9
naves de 1.700 TEU nominales, que cu-
bre en forma directa los principales pu-
ertos de la Costa Oeste de Norteamérica,
Canadd, México, Guatemala y la Costa
Norte de Colombia. A través de la red de
agencias, conecta con la Costa Oeste Co-
lombia, Ecuador, Pert y Chile. Este servi-
cio se ha extendido recientemente (febre-
ro 2011) a Europa donde arribara a los
puertos de Tilbury, Rotterdam, Tangier,
Hamburgo y Le Havre, en forma directa
conectando en el puerto de Cartagena,
Colombia.

Servicio Brazil - Europa (BEC)

Servicio “full container’, que opera con
frecuencia semanal entre la costa este de
Sudameérica, desde Brazil hacia el norte
de Europa. Este servicio opera con una
flota de 6 naves de 2.500 TEU nominales
con 25.000 DWT de capacidad.




Ingresos

Se originan fundamentalmente por tres tipos de carga: Contenedores (secos y refrigera-
dos), carga suelta o de proyecto (incluye cobre) y transporte de vehiculos.

Ingresos Por Tipo De Carga Aiho 2010

Ingresos (US$) 2008 2009 2010
Contenedores 514.678.496 303.193.291 473.364.597
Break Bulk + Cobre 134.147.622 98.367.859 84.866.937
Vehiculos 31.897.874 16.666.166 46.926.804
Total 680.723.992 418.227.316  605.158.338

Vehiculos
8%

Contenedores
78%

Fuente: Empresas Navieras S.A.

Ademas se generan ingresos complementarios por la venta de espacios a terceros y/o
compensaciones de servicio conjunto e ingresos por concepto de penalidad por demora
en el retiro/entrega de los contenedores por parte de los clientes.

Por area geografica

Region 2008 2009 2010
Asia* 294.078.286 154.404.487 302.196.840
Europa** 179.524.474 135.529.834 121.137.264
USAx** 175.223.358 109.600.235 129.042.481
Otros 31.897.874 18.692.760 52.781.753

Total 680.723.992 418.227.316 605.158.338

* Asia considera servicios CEX, ICS, KEX, KCI,
** Europa considera servicios MES, CEN y M
*** USA considera servicios USA, NGX, GEX,

USA***

21%

Fuente: Empresas Navieras S.A.
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INGRESOS POR TIPO DE CARGA ANO 2010

INGRESOS POR ZONA GEOGRAFICA ANO 2010
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CCNI es un actor relevante en los merca-
dos que opera, reflejado por su partici-
pacién de mercado la cual en los traficos
establecidos es superior al 10%, situan-
dose siempre entre los cinco actores rel-
evantes.

Participacion de

Ruta 2008 2009 2010
Mercado (Oct 2010)

WB 39.850.695 24014731  20.102459  10%
CEX-NAX (ASIA/WCSA)

EB 120.054.854 74414608 125440615 8%

NB 17.831.780 8696.865  10.082.884 3%
WCX-PAT (US+CA WC/WCSA)

SB 29.545.001 17.559.568  24.868.795  21%

NB 46.301.221 33.660.318  32.885337 8%
USEC (US+CA EC/WCSA)

SB 53.461.602 34.769.500  46.806.617 9%

NB 58.455.502 49.924.085 35.002.963 9%
CEN (N.Europa/WCSA)

SB 52591.728  42.070.031 41.664.996 7%
CEN [BB] (N.Europa/WCSA) SB 52.591.728 42.070.031 41664996  35%

NB 33.818.158 23.132.872 18561515  14%
MES (MED/WCSA+CTG)

SB 27.167.950 15.735.447  19.853.992  13%

wB 33.180.318 2%
ICS (ASIA/ECSA)

EB 5.977.210 2%

La industria de transporte maritimo

tiene una directa correlacién con el ciclo
econdmico mundial, lo que se traduce
en una alta volatilidad en sus resultados.
Ejemplo de ello fue la crisis econémica de
2009, la primera en casi 30 afos donde
se registré una contracciéon de 11% en el
volumen transportado en contra de un
crecimiento promedio anual de 8,5% en
contenedores en los ultimos 30 afos.

Sin embargo, al realizar un andlisis com-
parativo en la volatilidad de los resul-
tados de CCNI versus sus principales
competidores, se observa una mayor
estabilidad, dado que CCNI mostré una
pérdida por contenedor muy por debajo
que el promedio de sus competidores,
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posiciondndose como la cuarta naviera
con menores pérdidas por contenedor.
De igual manera, se observé un superior
desempeno durante el afio 2010, el cudl
fue muy destacable en términos de resul-
tados para todo el sector. En dicho esce-
nario, CCNI vuelve a destacar al analizar la
cifra de resultados medido como margen
por TEU, logrando posicionarse como la
decimotercera naviera con mejor resul-
tado por TEU al término del Q3 durante el
2010 (11,4% margen por TEU).

Lo anterior es destacable ya que en épo-
cas de crisis ha demostrado ser capaz
de minimizar las pérdidas respecto a sus
competidores y maximizar sus ganancias
por TEU en periodos de bonanza.
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Activos

Evolucién Flota CCNI

70,000
Los principales activos de CCNI son la

participacion de un 50% en tres naves
propias y la flota de contenedores. Como
estrategia, CCNI en la actualidad arrienda
casi la totalidad de su flota de naves, lo 50,000
que ha minimizado el riesgo de capaci-
dad ociosa en caso de un ciclo econémico
negativo prolongado. Actualmente CCNI
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D. FROWARD

Portuaria Cabo Froward S.A., en la actuali-
dad se define como una empresa de ser-
vicios portuarios especializada en grane-
les y carga general, para lo cual cuenta
entre su infraestructura con tres termina-
les mecanizados Jureles, Puchoco y Chol-
lin, este ultimo construido en el 2010 para
servir a la central Bocamina Il de Endesa.
Los muelles se encuentran ubicados en
la costa norte de la bahia de Coronel, Oc-
tava Region y el puerto industrial de Cal-
buco, en la Décima Region, participando
activamente en las faenas de apoyo a las
importaciones y exportaciones de pro-
ductos a granel y carga general. Su ac-
cionar comprende desde la Séptima a la
Undécima Region, zonas en que se con-
centra la mayor actividad forestal, pes-
queray agroindustrial del pais.

La sociedad desarrolla servicios de: muel-
laje, recepcién y acopio, desacopio, por-
teo, embarque y desembarque, logisticay
distribucion de cargas:

Servicio de Muellaje

Por medio de sus Terminales Jureles, Pu-
choco y Chollin, la Empresa brinda el ser-
vicio de muellaje para naves del tipo Bulk
Carrier (Handymax) de hasta 260 metros
de eslora y con un calado autorizado de
14 metros, en el mayor de ellos. El puerto
industrial de Calbuco a través de sus mu-
elles granelero y de carga general brinda
el servicio de muellaje para naves del
tipo Bulk Carrier (Handymax) hasta 230
metros de eslora y con un calado de 12,0
metros.

En estos terminales se implementd la
Normativa del Cédigo ISPS, logrando la
certificacion de todas nuestras instala-
ciones portuarias con estandares inter-
nacionales, lo que demandé importantes
inversiones en equipamiento, infraes-
tructura y capacitacion del personal de la
compafia.

Servicios de Recepcion y Acopio

En Coronel existen mas de 50 hectéreas
para el acopio de graneles sélidos y
liquidos, las que se encuentran ubicadas
tanto en el borde costero como en ter-
renos cercanos a los terminales, lejos de
las poblaciones, con barreras verdes que
previenen cualquier tipo de impacto. Sus
sistemas de pesaje en recepcidony sus can-
chas de acopio para productos forestales
alcanzan una capacidad de hasta 640.000
TM. Se cuenta con 25 hectareas para aco-
pio de trozos, canchas para productos
mineros con capacidad para 100.000 TM
y bodegas para almacenaje de 25.000
TM de productos industriales. Ademas
se cuenta con instalaciones y equipos de
alta tecnologia en prevenciéon de todo
tipo de contaminacién. El puerto indus-
trial de Calbuco, cuenta con 7,3 hectareas
para el acopio de graneles, astillas y zonas
de expansion futura.




Porteo

Froward dispone de un eficiente sistema
mecanizado de porteo con cintas trans-
portadoras con velocidades variables y
reversibles, encapsuladas para evitar la
contaminacion del medio ambiente ter-
restre y maritimo, con las que se efecttian
labores de embarque y descarga de
graneles sélidos.

Ademads Froward cuenta con una linea de
cintas transportadoras que permiten lle-
gar a los muelles por dos sistemas inde-
pendientes desde las canchas de acopio.

Embarque y Desembarque

En la actualidad se cuenta con instala-
ciones altamente tecnificadas para desar-
rollar procesos de embarque y desem-
barque de graneles. Las instalaciones
portuarias para la transferencia de astillas
cuentan con Cargadores de Barco y Jet
Slinger, que permiten las mejores com-
pactaciones y genera importantes ahor-
ros en fletes. Asimismo la construccion de
la segunda torre de embarque del muelle
Puchoco, le permite una mayor velocidad
de carguio, optimizando la compactacién
de la carga en las bodegas y como conse-
cuencia una menor estadia de las naves
en el puerto.

Para la descarga de graneles solidos, Fro-
ward dispone del Terminal Jureles y Chol-
lin. Estas instalaciones cuentan con tolvas
de descarga conectadas con cintas trans-
portadoras, la primera de ellas con siste-
mas captadores y decantadores de polvo,
para evitar la contaminacion del medio
ambiente. En el Muelle San José, en el
puerto industrial de Calbuco se efectua
ademas descargas de gréneles liquidos
por medio de un sistema de bombas y
ductos de transferencia, el que es alma-
cenado en estanques para su posterior
distribucion. Por otra parte, con la prox-
ima inauguracién del terminal maritimo
de hidrocarburos, Froward amplia sus
servicios a un rubro estratégico para el
desarrollo de la zona centro sur del Pais.
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Transferencia de Carga General

El servicio prestado en el Terminal de Car-
ga General en Calbuco, que se consolido
como solucion portuaria para la industria
salmonera durante el afio 2008, sufrio las
consecuencias de la crisis del salmén du-
rante el aflo 2009 y 2010, disminuyendo
los volumenes de transferencia de las car-
gas relacionadas a esta industria, como
son la transferencia de alimento para sal-
mones, redes y equipos, lo mismo ocurrié
con los servicios de apoyo a las embarca-
ciones, como son el suministro de com-
bustible, agua y energia eléctrica. A pesar
de lo anterior, y de la dificil situacion por
la que atraviesa en la actualidad la indus-
tria salmonera, se tomaron las medidas
que hicieron posible hacer frente a esta
situacion, lo que por una parte consis-
tié en un estricto control de los costos y
por otra, un intenso trabajo centrado en
la busqueda de oportunidades de crec-
imiento en diferentes servicios, como por
ejemplo la transferencia de cosecha de
salmones, que ayudoé a paliar en parte la
disminucién de las cargas habitualmente
transferidas en el Terminal, asi como tam-
bién la transferencia de productos rela-
cionados con la industria de moluscos y
otros mariscos, que también ha mostrado
un crecimiento en los ultimos afos.

Logistica y Distribucion

Froward brinda el servicio de atencion a
las cargas de sus clientes, a través del area
de logistica y distribucién, almacenando
y distribuyendo los productos a requer-
imiento del cliente.
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Ingresos por productos

25.000 -

22.613
20.284
20.000 1 17.869
15.000 - Carga General
3 Aceite
g = Clink
10.000 - ner
B Carbén
B Astillas
5.000
0 .
2008 2009 2010
Cargas Transferidas por la Empresa el afio 2010
Sector N° Naves Tonelajes
Forestal 51 2.511.607
H Forestal Industrial 14 251.678
Industrial Mineral 1 49,023
Carga General 61.216
Total 66 2.873.524

Forestal
87%
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Carga
General
2%
Jureles
CaIbico 30% Muelle Tonelaje
30%

Jureles 852.650
Puchoco 1.091.570
Calbuco 868.088
Carga General 61.216

Total 2.873.524

Participacion de mercado en el embarque
de astillas de eucalipto a nivel nacional

A i) @azon Astillas (toneladas) 2010
Froward Coronel 1.806.913
Froward Calbuco 704.695
Coronel y San Vicente 855.400
Puerto de Corral 684.836
Otros 510.492

Coronel y San
Vicente Total Nacional 4.562.336

19%

TEEEERRRE]
v \ jd



Prospecto Legal

Principales Contratos

Duracién Inicio

Terminal Empresa Producto . Fecha Término
Contrato Relacion

AASteX ASTEX* Astillas 5 Dec-91 Dec-11

Astillas Exportaciones Limitada

.\ ‘ VOLTERRA* Astillas 10 Nov-02 Dec-12

Volterra

=
AL .
Coronel = FORESTAL LOS ANDES*  Astillas 5 Jan-03 Dec-10
Forestal Andes
Grupo
;&’ P()lpalcl()) POLPAICO** Clinker 10 Sep-01 Aug-19
£ ‘Construyendo Conflanza
endesa (E:h‘“e ENDESA** Carbon 20 Jun-98 Jun-30
lﬁ FORESTAL
ANCHILE LTDA ANCHILE** Astillas 5 Jan-01 Dec-14
FDS* Astillas 1 Jan-02 Dec-11
Prosesa PROSESA Aceite 9 Oct-01 Jun-13
Calbuco

»
@elon MELON** Clinker 20 Dec-07 Dec-27

cmc COPEC** Combustible 20 Feb-11 Dec-31

Primera en servicio

*En proceso de renovacion por 5 aios.
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Activos en Coronel

En Coronel Froward posee en la actuali-
dad 3 muelles graneleros, con un sitio de
atraque cada uno; 3 canchas de acopio,
sistemas de almacenamiento; sistemas
mecanizados de movimiento de carga, y
equipos méviles y autdbnomos de trabajo.

Muelle Puchoco

Posee un sitio de atraque para la atencion
de naves tipo Handymax de hasta 250 m
de eslora, con un calado autorizado de
12,60 m. Cuenta con dos Torres de Em-
barque que permiten el carguio simulta-
neo de dos bodegas de las naves.

Muelle Jureles

Posee un sitio de atraque para la atencion
de naves tipo Handymax de hasta 230 m
de eslora, con un calado autorizado de
11,88 m. Posee una Torre de Embarque y
dos Tolvas de Descarga, lo que le permite
realizar ambos servicios; estos es, em-
barque y descarga de graneles.

Muelle Chollin

Posee un sitio de atraque para la atencion
de naves tipo Handymax de hasta 260
m de eslora, con un calado autorizado
de 14,50 m. Cuenta con tres Tolvas de
Descarga, logrando un alto rendimiento
en la atencion de las naves graneleras.

Cancha N°1, SIMAS

Este es un sistema integrado de recep-
cién, descarga, control, distribucion, aco-
pio y almacenaje de astillas, que atiende
a varios de los clientes de Froward en
Coronel. Cuenta con adecuados caminos
de acceso y zonas de espera de cami-
ones, cuatro plataformas hidrdulicas de
descarga mecanizada de camiones; con
romanas incluidas, cintas aéreas de dis-
tribucion y acopio, y una superficie de
7,55 hectéreas pavimentadas, con cercos
perimetrales de proteccion de la carga.
Ademads estd conectada mediante cor-
reas transportadoras, a la planta de pro-
duccién de astillas de uno de los clientes
mas importantes de Froward. A nivel de
la losa de la cancha posee dos tolvas de
desacopio, que reciben la carga desde las
pilas y la entregan a los reclaimers, para
ser enviada a las naves mediante cintas
transportadoras terrestres y sobre los
muelles.

Cancha N°2, Ex FAMASA

Esta cancha de acopio de astillas esta con-
tigua a la planta de produccién de astillas
de otro de los clientes de Froward, y po-
see una superficie pavimentada de aco-
piode 3,10 hectareas. A nivel de lalosa de
la cancha posee una tolva de desacopio,
que reciben la carga desde las pilas y la
entregan al reclaimer, para ser enviada a
las naves mediante cintas transportado-
ras terrestres y sobre los muelles.

43

Prospecto Legal

Cancha de Carbon

Esta cancha de acopio esta ubicada junto
alos muelles Jureles y Chollin, y en el pas-
ado era la cancha de manejo de carbén
de la mina Carbonifera Schwager. Posee
una superficie util de 3,0 hectéreas, dedi-
cadas a almacenar carboén.

Domo de Almacenamiento

Esta instalacion es un sistema completo,
que permite la recepcién, almacenami-
ento y despacho de carga a granel,
proveniente de las naves que recalen en
los muelles Jureles o Chollin. Tiene una
capacidad de 25.000 toneladas de alma-
cenamiento, y estd equipado con siste-
mas de control de la polucién, ademas de
sistemas mecanizados y automaticos de
carguio y despacho de camiones.

Madquinas Cargador Frontal

Las maquinas del tipo cargador frontal
que Froward posee, le permiten cumplir
con los servicios portuarios contenidos
en sus contratos, y el detalle de estos ac-
tivos se muestra en el cuadro adjunto.

Terrenos Disponibles

La empresa posee extensas superficies de
terreno en Coronel, que permiten el de-
sarrollo de nuevas actividades o la expan-
sion de las actuales. De un total de 225
hectdreas, algunos de ellos son aplicables
en la actividad portuaria, estimando en
70 hectéreas los terrenos disponibles, y
el resto pueden ser empleados en otros
giros.
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Activos en Calbuco

En Calbuco, Froward posee en la ac-
tualidad 2 terminales portuarios, una
granelero y el otro de carga general; 1
cancha de acopio, sistemas de alma-
cenamiento; sistemas mecanizados de
movimiento de carga, y equipos moviles
y autébnomos de trabajo.

Muelle San José, TSJ

Posee un sitio de atraque para la atencion
de naves tipo Handymax de hasta 230 m
de eslora, con un calado autorizado de
12,00 m. Posee una Torre de Embarque,
dos Tolvas de Descarga, y un sistema de
manejo de graneles liquidos, lo que le
permite realizar ambos servicios; estos es,
embarque y descarga de graneles sélidos
y liquidos.

W

Muelle Carga General, TCG

Este terminal permite el manejo de cargas
en general, destinadas principalmente a
la industria del salmén, ya sean cargas a
granel, cargas liquidas, en palets u otras.
Cuenta con un pontén flotante de 50 por
50 m, equipado con tres gruas hidraulicas
para transferir la carga a las naves, conex-
ion eléctrica para dar servicios a las naves,
conexion de agua potable, y conexion
de combustibles. Posee una bodega de
almacenamiento de 600 m2, y amplias
areas de acopio exterior y zonas de mani-
obras y parqueo de camiones.

Cancha de Acopio

Esta cancha de acopio de astillas esta
contigua a la planta de produccién de
astillas de otro de los clientes de Froward,
y posee una superficie pavimentada de
acopio de 4,20 hectareas. Cuenta con ro-
mana de acceso y una plataforma hidrdu-
lica para la descarga de camiones. A nivel
de lalosa de la cancha posee una tolva de
desacopio, que reciben la carga desde las
pilas y la entregan al reclaimer, para ser
enviada a las naves mediante cintas trans-
portadoras terrestres y sobre el muelle.

Equipos Méviles, TCG

Para el cumplimiento de los servicios de
carga general manejada en el TCG, Fro-
ward posee gruas horquillas y camiones
de porteo, segun el detalle del cuadro
adjunto.

Terrenos Disponibles

La empresa posee terrenos en Calbuco,
que permiten el desarrollo de sus ac-
tividades productivas, y que permiten su
expansion, o el desarrollo de nuevas ac-
tividades. Se dispone de un total de 36,6
hectareas, todas de ellos son aplicables
en la actividad portuaria.

Ademds de sus activos fisicos, Froward
posee en la actualidad 4 Concesiones
Maritimas, que amparan los muelles me-
diante los cuales la empresa desarrolla su
actividad.

La operacién de Puchoco estd amparada
bajo la Concesién segun DS N° 101, con
sector de playa, fondo de mary porciones
de agua, con duracién por 50 afos, y con
vigencia hasta el aflo 2059.

La operacién de Jureles y Chollin estd
amparada bajo la Concesion segin DS N°
173 con sector de playa, fondo de mary
porciones de agua, con duracién por 30
afos, y con vigencia hasta el afio 2050.

La operacién del Muelle San José esta
amparada bajo la Concesion seguin DS N°
499, con sector de playa, fondo de mary
porciones de agua, con duracién por 30
afos, y con vigencia hasta el afo 2019.

La operacion de Terminal de Carga Gener-
al estd amparada bajo la Concesion segun
DS N° 401, con sector de playa, fondo de
mar y porciones de agua, con duracion
por 50 afos, y con vigencia hasta el afio
2055.




E. Gestion del Riesgo

La politica y gestion del riesgo financiero
tiene por objeto establecer los principios
y directrices para asegurar que los ries-
gos relevantes que pudieran afectar a los
objetivos y actividades del grupo, sean
identificados, analizados, evaluados, ges-
tionados y controlados, para que los pro-
cesos se realicen de forma sistematica y
con criterios uniformes.

Las directrices principales contenidas en
esta politica se pueden resumir en:

La gestion de los riesgos debe ser fun-
damentalmente anticipativa, orientan-

F. Propiedades

Dentro de las propiedades accionarias
del Emisor al 31 de diciembre de 2010, se
cuenta un 62,01% de CCNI, un 69,83% de
AGUNSA, un 66,00% de Portuaria Cabo
Froward, un 35,00% de Antofagasta Ter-
minal Internacional, un 25,00% de Termi-
nal Puerto Arica S.A. y un 99,00% de Por-
tuaria Mar Austral.

G. Seguros

La Compafdia y sus filiales mantienen se-
guros por pérdidas resultantes de dafos
a sus activos, incendio o terremoto, inter-
rupcion del negocio, rotura de maquinar-
ia, responsabilidad civil y por pérdidas y
dafos durante transporte de los equipos

H. Medioambiente

Al ser una sociedad de inversiones, Na-
viera no estd afecta a ordenanzas y leyes
relativas al medio ambiente.

Compaiiia Chilena de Navegacion Inter-
ocednica S.A.:

La sociedad se desenvuelve en el mer-
cado de los servicios de transporte mariti-
mo internacional, por lo que no incurre
en desembolsos relacionados con el
mejoramiento y/o inversién de procesos
productivos, verificaciéon y control de

dose también al mediano y largo plazo y
teniendo en cuenta los escenarios posi-
bles en un entorno cada vez mas globali-
zado. Con caracter general, la gestiéon de
los riesgos debe realizarse con criterios
de coherencia entre la importancia del
riesgo (probabilidad/impacto) y la inver-
sion y medios necesarios para reducirlo.
La gestion de riesgos financieros debe
orientarse a evitar variaciones no desea-
das en el valor fundamental del grupo, no
teniendo como objeto obtener benefi-
cios extraordinarios.

Segun se informé en Hecho Esencial a la
Superintendencia de Valores y Seguros
con fecha 28 de enero de 2011, se mate-
rializé la venta acordada por el Directorio
de Empresas Navieras S.A. de un 10% de
las acciones que poseia de Compafiia
Chilena de Navegacion Interocednica
S.A. Esta venta equivale a 43.784.360 ac-

cumplimiento de ordenanzas y leyes rela-
tivas a procesos e instalaciones industri-
ales y cualquier otro que pudiera afectar
en forma directa o indirecta a la protec-
cién del medio ambiente.

Agencias Universales S.A.:

La sociedad considerando el tipo de ac-
tividades que realiza, no afecta en forma
directa al medio ambiente, no habiendo
por lo tanto incurrido en desembolsos so-
bre el particular.
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El Directorio es responsable por establec-
ery supervisar las politicas de gestién de
riesgo. Para ello, se ha creado un Comité
de Gestion de Riesgo, que serd el encar-
gado de gestionar los riesgos financieros
asegurando su coherencia con la estrate-
gia del grupo y coordinando la gestion
de los mismos en las distintas empresas,
identificando los principales riesgos fi-
nancieros y definiendo las actuaciones
sobre los mismos en base al establec-
imiento de distintos escenarios financi-
€eros.

ciones, con lo que se obtuvo un total
de US$19.407.960.99. Dado lo anterior
el porcentaje que la sociedad controla
directamente de Compania Chilena de
Navegacion Interocednica S.A. se redujo
aun 52,01%.

Portuaria Cabo Froward S.A.:

La sociedad dando cumplimiento a lo es-
tablecido por organismos fiscalizadores,
como el Servicio Nacional de Salud, la
Subsecretaria de Marina y otros en res-
guardo delimpacto que tiene la actividad
que desarrolla para el medio ambiente, se
encuentra constantemente efectuando
estudios y programas de Vigilancia Am-
biental.
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3.4 Factores De Riesgo

Creciente Competitividad

La creciente competitividad que se ha de-
sarrollado en el mercado naviero origina
una constante presion por la disminucion
de costos portuarios y de agenciamiento,
lo que afecta directamente los resultados
de la filial AGUNSA. Lo anterior, junto a
los cambios estructurales en el sector
portuario, implica una revisién y optimi-
zacion de los procesos productivos y ad-
ministrativos de AGUNSA con la finalidad
de revertir positivamente su efecto.

Obsolescencia Tecnolégica

El aumento de la competitividad en el
sector exige una rapida renovacion tec-
noldgica de todo el equipamiento portu-
ario y administrativo, lo que implica efec-
tuar importantes inversiones, evitando
asi el riesgo de obsolescencia y falta de
productividad

Concentracién de la Oferta

La concentracion de los oferentes de los
servicios de agenciamiento exige a AG-
UNSA independencia en la disponibilidad
de recursos para la prestacion de los ser-
vicios. Por tanto, ademds de la renovacién
tecnolégica exigida por el mercado, se
hace necesaria la integracion de los difer-
entes equipos requeridos en los procesos
operativos, particularmente en el manejo
de los sistemas y las cargas.

Fluctuaciones del Tipo de Cambio

Las fluctuaciones en el tipo de cambio
inciden en los resultados operacionales
dado que las tarifas que se manejan en las
distintas filiales se expresan en su mayor
parte en ddlares estadounidenses, a su
vez, también incide en el resultado no
operacional por medio de las diferencias
de cambio.

Riesgo de Crédito

Las filiales de Naviera estan sometidas al
riesgo de crédito que consiste en que la
contrapartida de un contrato incumpla
sus obligaciones contractuales, ocasio-
nando una pérdida econémica para el
grupo. Las filiales de Naviera podrian ver
afectados sus resultados si sus clientes
dejan de pagar sus obligaciones, sean es-
tas facturas u otro tipo de instrumentos.

Ciclo Econémico Mundial

Las fluctuaciones de la economia mundi-
al que impacten el intercambio de bienes
del comercio internacional de los merca-
dos que sirve pueden afectar los resulta-
dos de la Naviera y sus filiales.

Precio del Petréleo

Los Incrementos en el precio del petréleo
por sobre los ajustes del precio de los
fletes o producto del desfase en su tras-
paso a precio de parte o la totalidad del
efecto, puede afectar los resultados op-
eracionales especialmente de CCNI.

Fluctuaciones en el Mercado de Ar-
riendo de Naves y Fletes

Las fluctuaciones del mercado de arrien-
do de naves y fletes puede afectar signifi-
cativamente la capacidad de la filial CCNI
de generar resultados operativos.

Oferta de capacidad de transporte
maritimo

La oferta de capacidad de espacio para
transporte maritimo puede afectar tam-
bién la capacidad de la filial CCNI en su
capacidad de generacion de flujos de
caja.




3.5 Politicas de Inversion

y Financiamiento

La Compania efectuard las inversiones
que sean necesarias para el cumplimiento
de su objetivo social, segun lo que esta-
blecen sus estatutos. Con el fin de finan-
ciar tales inversiones, la compania tomara
en consideracién todas las fuentes finan-
cieras disponibles.
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3.6 Facultades de implementacién

Para los propdsitos de administrar las in-
versiones y financiamiento de Naviera, la
administracion de la Sociedad tiene fac-
ultades suficientes para efectuar nuevas
inversiones, sobre la base de los planes
que sean aprobados por el Directorio y
en proyectos rentables de acuerdo a cri-
terios técnicos - econdmicos.

3.7 Activos esenciales

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo
120 del Decreto Ley 3.500 y en los estatu-
tos de la sociedad, es materia de Junta
Extraordinaria la enajenaciéon de bienes
o derechos de la sociedad que son esen-
ciales para su funcionamiento como asi-
mismo la constitucion de garantias sobre
ellos. Pese a su naturaleza de sociedad in-
versora, se consideran igualmente activos
esenciales para Empresas Navieras S.A.
el 50,1% de la propiedad de Compaiia
Chilena de Navegacion Interocednica
S.A., Agencias Universales S.A. y Portuaria
Cabo Froward S.A.y el 25% de Antofagas-
ta Terminal Internacional S.A.
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4 Antecedentes Financieros

Todos los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles en el sitio web
de la Superintendencia de Valores y Seguros (www.svs.cl).

4.1 Estados Financieros
Consolidados

4.1.1 Balance

Cifras en Miles de Ddlares 12-31-2010 12-31-2009
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 99.858 71.277
Deudores Comerciales y Otras CxC, Corrientes 136.597 104.864
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corrientes 952 567
Inventarios 23.525 15.725
Otros Activos, Corrientes 33.700 34.154
Activos Corrientes Totales 294.632 226.587
Propiedades, Plantas y Equipos 278.528 262.207
Otros Activos, No Corrientes 126.189 123.606
Total de Activos No Corrientes 404.717 385.813
Total Activos 699.349 612.400
Otros Pasivos Financieros, Corrientes 42.524 50.800
CxP Comerciales y Otras Cuentas por Pagar, Corrientes 160.105 150.475
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corrientes 9.162 8.669
Otras Provisiones, Corrientes 18.169 27.617
Pasivos por Impuestos, Corrientes 3.116 1.979
Otros Pasivos No Financieros, Corrientes 16.695 4.921
Pasivos Corrientes Totales 249.771 244.461
Otros Pasivos Financieros, No Corrientes 162.104 149.384
Otros Pasivos No Financieros, No Corrientes 27.764 31.822
Total de Pasivos No Corrientes 189.868 181.206
Capital Emitido 93.025 93.025
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas 54.531 14.303
Otras Reservas 14.885 15.711

Patrimonio Atribuible a los Propietarios de la Controladora 162.441 123.039

Participaciones No Controladoras 97.269 63.694
Patrimonio Total 259.710 186.733
Total Pasivos y Patrimonio 699.349 612.400
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4.1.2 Estado de Resultados

Estado de Resultados

Cifras en Miles de Délares 12/31/2010 12/31/2009
Ingresos de Actividades Ordinarias 1.273.860 914.604
Costo de Ventas (1.109.953) (876.453)
Ganancia Bruta 163.907 38.151
Otros Ingresos, por Funcion 811 534
Gastos de Administracion (75.597) (66.126)
Otros Gastos, por Funciéon (3.586) (1.509)
Otras Ganancias (Pérdidas) (2.563) (2.164)
Ingresos Financieros 2.735 2.593
Costos Financieros (10.068) (9.516)
Participacion en las Ganancias (Pérdidas) de Asociadas y Negocios Conjuntos 17.464 25931
que se Contabilicen Utilizando el Método de la Participacion

Diferencias de Cambio (3.104) (4.219)
Resultado por Unidades de Reajuste (4.408) (7.411)
Ganancia (Pérdida), Antes de Impuestos 85.591 (24.436)
Gastos por Impuesto a las Ganancias (16.189) 4354
Ganancia (Pérdida) Procedente de Operaciones Continuadas 69.402 (20.082)
Ganancia (Pérdida) 69.402 (20.082)
Ganancia (Pérdida) , Atribuible a los Propietarios de la Controladora 43.846 (16.886)
Ganancia (Pérdida) , Atribuible a Participaciones No Controladoras 25.556 (3.196)

seprmp EEREREL




Prospecto Legal

4.1.3 Estado de Flujo de Efectivo

Flujo de Efectivo

Cifras en Miles de Ddlares 12/31/2010 12/31/2009
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 1.389.767 1.019.512

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pélizas suscritas 3.024 -

Otros cobros por actividades de operacion 2.612 (7)
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.315.133) (989.560)

Pagos a y por cuenta de los empleados (39.211) (39.055)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 3.295 4.043
Otras entradas (salidas) de efectivo 3.926 (1.696)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 48.280 (6.763)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 1.000 3.607
Flujos de efectivo utilizados par obtener el control de subsidiarias u otros negocios - (3.509)
Préstamos a entidades relacionadas (74) (172)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 1.709 4.947
Compras de propiedades, planta y equipo (39.414) (20.109)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 1 -
Compras de activos intangibles (1.907) (334)
Dividendos recibidos 4.672 4175
Intereses recibidos 2.443 1.461
Otras entradas (salidas) de efectivo (1.420) 688
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (32.990) (9.246)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de la emisién de acciones 25.279 24

Importes procedentes de préstamos de largo plazo 39.149 66.614
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 6.240 -
Total importes procedentes de préstamos 45.389 66.614
Préstamos de entidades relacionadas 2 5.995
Pagos de préstamos (36.988) (40.870)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (5.341) (5.152)
Pagos de préstamos a entidades relacionadas (2.273) -
Dividendos pagados (5.799) (6.570)
Intereses pagados (6.660) (8.540)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1.123) (1.009)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la
tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 805 901

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 28.581 (4.616)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 71.277 75.893
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 99.858 71.277
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4.2 Razones Financieras

31-12-2010 31-12-2009

Liquidez Corriente 1,19
Relacion Deuda / Patrimonio 2,65
Deuda Corto Plazo / Deuda total 0,56
Deuda Largo Plazo/ Deuda Total 0,44
Cobertura Gastos Financieros 9,50
Rentabilidad Patrimonio 0,3697

Liquidez Corriente se define como la
razén entre Activos Corrientes Totales
menos Gastos Anticipados1 y Pasivos
Corrientes Totales menos Ingresos Diferi-
dos2.

Relacién Deuda / Patrimonio se define
como la razén entre Pasivos corrientes
totales menos Ingresos Diferidos mas To-
tal de pasivos no corrientes y Patrimonio
atribuible a los propietarios de la con-
troladora.

0,91
3,46
0,57
0,43
(1,57)
(0,1207)

Deuda Corto Plazo / Deuda Total se define
como la razén entre Pasivos corrientes to-
tales menos Ingresos Diferidos y Pasivos
corrientes totales menos Ingresos Diferi-
dos mas Total de pasivos no corrientes.

Deuda Largo Plazo / Deuda Total se de-
fine como la razén entre Total de pasivos
no corrientes y Pasivos corrientes totales
menos Ingresos Diferidos mas Total de
pasivos no corrientes.

4.3 Créditos Preferentes

Con fecha 28 de diciembre de 2009, se
suscribio contrato de apertura de linea de
crédito con el Banco Itau Chile, otorgan-
do crédito por un monto de MUS$10.000.
Para garantizar el cumplimiento integro,
efectivo y oportuno de las obligaciones
se constituyé prenda sobre 88.487.000
acciones de propiedad de Empresas Na-
vieras S.A. emitidas por Agencias Uni-
versales S.A. Este crédito se encuentra
vigente a la fecha por un monto de MUS$
7.000, aunque es el propdsito de Naviera
el pagar el 100% de este préstamo con

parte del producto de la colocacién de
los bonos que se emitan con cargo a esta
Linea de Bonos.

El Emisor no tiene deudas privilegiadas
ni preferentes, sin perjuicio de aquellas
obligaciones que eventualmente puedan
quedar afectadas a los privilegios o pref-
erencias establecidos en el Titulo XLI del
Cédigo Civil o leyes especiales.

Informacién se obtiene a través de los Estados financieros de la sociedad, en su Nota N° 6 “Otros activos no
financieros’, considerando los items: Seguros + Posicionamiento Naves + Gastos Explotacion + Armadores +
Posicionamiento Containers + Gastos administrativos + Otros Gastos anticipados.

2 Informacion se obtiene a través de los Estados financieros de la sociedad, en su Nota N° 20 “Otros pasivos no

financieros” en el item “Ingresos anticipados”.
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Cobertura de Gastos Financieros se de-
fine como la razén entre Ganancia (pér-
dida) antes de impuesto menos Costos
Financieros y Costos Financieros.

Rentabilidad Patrimonio se define como
la razén entre Ganancia (Pérdida) atribui-
ble a los propietarios de la controladora
y Patrimonio atribuible a los propietarios
de la controladora menos Ganancia (Pé-
rdida) atribuible a los propietarios de la
controladora.
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4.4 Restriccion al Emisor en
Relacion a Otros Acreedores

1.

La sociedad se ha comprometido con el
Banco BCl a mantener su participacion
accionaria en la sociedad asociada Termi-
nal Puerto Arica S.A. mientras se encuen-
tre vigente el préstamo que la citada in-
stitucién financiera otorgé a la asociada.
En caso de venta de esta participacion, se
considerard como causal de aceleracién
del pasivo. Las acciones de propiedad de
Empresas Navieras S.A. en la citada aso-
ciada han quedado en prenda.

2.

De acuerdo a lo aprobado por el Directo-
rio de Naviera y en facultad a lo sefalado
por la Ley de Sociedades Anénimas con
fecha 30 de diciembre 2008 se suscribier-
on los contratos respectivos en que Em-
presas Navieras S.A. se constituyd como
aval de su subsidiaria Portuaria Cabo
Froward S.A. por un crédito en que esta
ultima sociedad suscribié con el Banco
Santander-Chile por un monto de hasta
26 millones de doélares, a ser desembolsa-
do en un periodo de 24 meses, cuyo plazo
de pago serd de doce aios.
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3.

De acuerdo a crédito por MUS$20.000 ad-
quirido por la subsidiaria CCNI en relacién
al plan de fortalecimiento financiero de
ella, Empresas Navieras S.A. se constituye
como aval de ésta, quedando limitada
la Fianza Solidaria o Codeuda Solidaria a
MUS$16.800.

4.

Como fue sefalado en la seccion anterior,
con fecha 28 de diciembre de 2009, se su-
scribio contrato de apertura de linea de
crédito con el Banco Itau Chile, otorgan-
do crédito por un monto de MUS$10.000.
Para garantizar el cumplimiento integro,
efectivo y oportuno de las obligaciones
se constituyd prenda sobre 88.487.000
acciones de propiedad de Empresas Na-
vieras S.A. emitidas por Agencias Univer-
sales S.A.

5.

En virtud de este ultimo crédito, Empre-
sas Navieras S.A. se obliga a dar fiel y es-
tricto cumplimiento a las siguientes obli-
gaciones financieras:

LT o=
o

i. Mantener un Leverage menor o igual a
1,6 veces durante los afios 2009, 2010 y
2011y de 1,2 veces para los demas afos
de vigencia del contrato.

ii. Mantener un Leverage Financiero
menor o igual a 1,15 veces por toda la vi-
gencia del contrato y el o los Pagarés.

iii. La Razon entre dividendos percibidos
y servicio de deuda debera ser mayor o
igual a 1,6 veces.

4.5 Restriccion al
EmisorenRelacidona
la Presente Emision

Referirse al punto 5.5.1 del presente pros-
pecto.
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5 Descripcion De La Emision

Descripcion de la Emisiéon

5.1 Antecedentes
Legales

5.1.1 Acuerdo de Emision

El acuerdo de la emisién fue tomado
por el Directorio de Empresas Navier-
as S.A. (en adelante el “Emisor”) en su
sesion de directorio N°314 de fecha
9 de febrero del aino 2011, reducida
a escritura publica de fecha 16 de
febrero del aflo 2011, otorgada en la
Notaria de Santiago de dofa Valeria
Ronchera Flores.

5.1.2 Escritura de Emision

La escritura de emisién de bonos por
linea de titulos, se otorgd por escritura
publica en la Notaria de Santiago de Raul
Undurraga Laso con fecha 25 de febrero
de 2011, modificado por escritura publica
otorgada con fecha 29 de marzo 2011
ante la misma Notaria, (en adelante la
referida escritura y las eventuales modifi-
caciones que las partes pudieren conve-
nir de tiempo en tiempo, el “Contrato de
Emision” o la“Linea”).

r .
5.2 Caracteristicas
Generales de la
Emision
5.2.1 Monto Mdximo de la Emisién
El monto de la Linea sera la suma equiva-
lente en Pesos de 2.000.000 de Unidades
de Fomento (en adelante “UF"). El Emisor
podra renunciar a emitir y colocar el total
de la Linea y, ademas, reducir su monto
al equivalente al valor nominal de los
bonos, en adelante “Bonos’, emitidos con
cargo a la Linea y colocados a la fecha de
la renuncia, con la autorizacién expresa
del Banco de Chile, en su calidad de rep-
resentante de los tenedores de bonos,
en adelante el “Representante de los
Tenedores de Bonos”. Esta renuncia y la
consecuente reduccién del valor nominal
de la Linea, deberan constar por escritura
publica otorgada por el Emisory el Repre-
sentante, y ser comunicadas al Depdsito
Central de Valores S.A., Depésito Central
de Valores (en adelante el “DCV") y a la Su-
perintendencia de Valores y Seguros, en
adelante indistintamente la “SVS". A partir
de la fecha en que dicha declaraciéon se
registre en la Superintendencia, el monto

de la Linea quedard reducido al monto
efectivamente colocado.
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5.2.2 Monto fijo/linea
La emisidn que se inscribe corresponde a
una linea de bonos.

5.2.3 Plazo Vencimiento Linea

La Linea de Bonos tiene un plazo maximo
de duracién de 30 aflos contados desde
la fecha de la inscripcion de la Linea de
Bonos en la SVS, dentro del cual deberdn
colocarse y vencer todas las obligaciones
de pago de las distintas emisiones de
Bonos que se efectie con cargo ala Linea
y deberdn vencer todas las obligaciones
gue se emitan con cargo a ésta.

5.2.4 Monto Nominal Total Emisién /
Total Activos

El monto nominal de la linea representa
un 12,92% del total de los activos con-
solidados del Emisor, calculados al 31 de
Diciembre de 2010.

5.2.5 Portador / a la Orden / Nomina-
tivos

Los Bonos que se emitan con cargo a esta
Linea de Bonos seran al portador.

5.2.6 Materializado / Desmateriali-
zado
Bonos desmaterializados.
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5.3 Caracteristicas
Especificas de la
Emision

5.3.1 Monto Emisién a Colocar

De acuerdo a lo dispuesto en el Contrato,
el valor nominal del conjunto de Bonos
que se coloquen con cargo a la Linea, no
podré exceder a la cantidad de 2.000.000
de Unidades de Fomento. La Serie A con-
sidera Bonos por un valor nominal de
hasta 1.200.000 Unidades de Fomento.
Al dia de otorgamiento de la presente Es-
critura Complementaria, el valor nominal
de la Linea disponible es de 2.000.000 de
Unidades de Fomento, sin perjuicio que
de conformidad al Contrato, el monto
maximo de esta primera emisién que no
puede exceder de un 1.200.000 Unidades
de Fomento.

5.3.2 Series

Los Bonos de la presente emision seran
emitidos en una sola serie, denominada
“Serie A". Los Bonos Serie A se enumeran
desde el nimero 1 hasta el nimero 1.200,
ambos inclusive.

5.3.3 Cantidad de Bonos
La Serie A comprende en total la cantidad
de 1.200 Bonos.

5.3.4 Cortes

Cada Bono Serie A tendra un valor nomi-
nal de 1.000 Unidades de Fomento de
capital cada uno.

5.3.5 Valor Nominal de las Series
La Serie A tiene un valor nominal total de
1.200.000 de Unidades de Fomento.

5.3.6 Reajustable / No Reajustable

Los Bonos Serie A serdn reajustables
segun la variacion que experimente la
Unidad de Fomento.

5.3.7 Tasa de Interés

Los Bonos Serie A devengaran sobre el
capital insoluto expresado en Unidades
de Fomento, un interés del 4,20%, que
calculado sobre la base de afios de 360
dias vencidos y compuesto semestral-
mente sobre semestres iguales de 180
dias, equivale a una tasa semestral de
2,0784%.

5.3.8 Fecha Inicio Devengo de Inter-
eses y Reajustes

Los intereses se devengaran desde el 16
de febrero de 2011 y se pagaran los dias
16 de febreroy 16 de agosto de cada aio,
venciendo la primera cuota de intereses
el 16 de agosto de 2011.

@
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5.3.9 Tablas de Desarrollo

Serie A

Valor Nominal Inicial: UF
Tasa de Interés Anual:

Amortizacion:

Pagos de Intereses:

Fecha Inicio Devengo Intereses:

Fecha de Vencimiento:

Fecha N° Cuota N
Amortizacion

de Pago Intereses

16-Feb-11

16-Aug-11 1 0
16-Feb-12 2 0
16-Aug-12 3 0
16-Feb-13 4 0
16-Aug-13 5 0
16-Feb-14 6 0
16-Aug-14 7 0
16-Feb-15 8 0
16-Aug-15 9 0
16-Feb-16 10 0
16-Aug-16 1 0
16-Feb-17 12 0
16-Aug-17 13 0
16-Feb-18 14 0
16-Aug-18 15 1
16-Feb-19 16 2
16-Aug-19 17 3
16-Feb-20 18 4
16-Aug-20 19 5
16-Feb-21 20 6
16-Aug-21 21 7
16-Feb-22 22 8
16-Aug-22 23 9
16-Feb-23 24 10
16-Aug-23 25 1
16-Feb-24 26 12
16-Aug-24 27 13
16-Feb-25 28 14

5.3.10 Fecha Amortizacién Extraordi-
naria

El Emisor podrd rescatar anticipadamente
en forma total o parcial los Bonos Serie
A a partir del 16 de febrero del 2013, en
conformidad a lo previsto en el punto
5.4.1 /b/ siguiente. Para efectos de deter-
minar la Tasa de Prepago que se indica en
el punto 5.4.1 siguiente, el Margen sera
equivalente a un 1,0%.

1.000
4,20%
16-Aug-18
Semestral
16-Feb-11
16-Feb-25

Intereses

20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
19,2994
17,8149
16,3303
14,8457
13,3611
11,8766
10,3920
8,9074
7,4229
5,9383
4,4537
2,9691
1,4846

A

tizacion

71,4286
71,4286
71,4286
71,4286
71,4286
71,4286
71,4286
71,4286
71,4286
71,4286
71,4286
71,4286
71,4286
71,4282
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Valor Total

de la Cuota

20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
20,7840
92,2126
90,7280
89,2435
87,7589
86,2743
84,7897
83,3052
81,8206
80,3360
78,8515
77,3669
75,8823
74,3977
729128

Saldo
Insoluto
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000
1.000,0000

928,5714
857,1428
785,7142
714,2856
642,8570
571,4284
499,9998
428,5712
357,1426
285,7140
214,2854
142,8568
71,4282
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5.4 Otras Caracteristicas

de la Emision

5.4.1 Rescate Anticipado o Amorti-
zacion Extraordinaria

Salvo que se indique lo contrario para una
0 mas series o sub-series en la respectiva
escritura complementaria que se suscriba
con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectiien con cargo a la Linea que
establezca sus condiciones, el Emisor
podra rescatar anticipadamente en forma
total o parcial los Bonos que se emitan
con cargo a la Linea, en cualquier tiempo
sea o no una fecha de pago de intereses o
de amortizaciones de capital, a contar de
la fecha que se indique en la respectiva
escritura complementaria para la respec-
tiva serie o sub-serie. En el evento que se
contemple tal opcién a favor del Emisor,
dicho rescate anticipado se regira por las
disposiciones que se indican a continu-
acioén:

a)

En las respectivas escrituras complemen-
tarias de los Bonos emitidos con cargo
la Linea, se especificara si los Bonos de
la respectiva serie o sub-serie tendran la
opcidén de ser rescatados al mayor valor
entre:

/i/ el equivalente al saldo insoluto de su
capital y

/ii/ la suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y amortizaciones de
capital restantes establecidos en la tabla
de desarrollo, excluidos los intereses de-
vengados y no pagados a la fecha de pre-
pago, descontados a la Tasa de Prepago
(seguin este término se define a continu-
acion) compuesta semestralmente sobre
semestres de ciento ochenta dias.

Para los casos /i/ y /ii/ anteriores, se in-
cluird en el monto a pagar los intereses
devengados y no pagados a la fecha de la
amortizacion extraordinaria.

b)

Se entenderd por “Tasa de Prepago” el
equivalente a la suma de la Tasa Referen-
cial méas un Margen, segin ambos térmi-
nos se definen a continuacion.

Respecto del Margen, el Emisor

/i/ definira su valor en la escritura comple-
mentaria correspondiente; o

/ii/ indicara en la escritura complementa-
ria que el valor del Margen sera determi-
nado, dentro de un plazo de diez dias una
vez realizada la colocacién, restando de
la tasa de interés a la que efectivamente
se coloquen los bonos (la “Tasa de Colo-
cacion”), la suma de la Tasa Referencial a
la fecha de colocacion y los puntos por-
centuales que se indiquen en la respec-
tiva escritura complementaria. En el caso
de Bonos de una misma serie o sub-serie
que se coloquen en més de una oportu-
nidad, se considerardn para el calculo del
margen la Tasa de Colocacién del bono
y la Tasa Referencial de la primera colo-
cacion de esa serie o sub-serie.

La Tasa de Prepago deberd ser determi-
nada por el Emisor el décimo dia habil
previo al rescate anticipado. Una vez de-
terminada la Tasa de Prepago, el Emisor
deberd comunicar al Representante de
los Tenedores de Bonos y al DCV, a través
de correo, fax u otro medio electrénico,
el valor de la referida tasa, a mas tardar a
las diecisiete horas del décimo dia hébil
previo al dia en que se efectue el rescate
anticipado.

La Tasa Referencial se determinard, el
décimo dia habil previo a la fecha de
amortizacion extraordinaria, todos los in-
strumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija “UF-cero cinco’,
“UF-cero siete”, “UF-diez” y “UF-veinte’, de
acuerdo al criterio establecido por la Bol-
sa de Comercio de Santiago, Bolsa de Va-
lores S.A. (en adelante la“Bolsa de Comer-
cio”), se ordenaran desde menor a mayor
duracion, obteniéndose un rango de du-
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raciones para cada una de las categorias
antes sefhaladas. Si se agregaran, sus-
tituyeran o eliminaran Categorias Bench-
mark de Renta Fija para operaciones en
UF por parte de la Bolsa de Comercio, se
utilizaran las Categorias Benchmark de
Renta Fija que estén vigentes al décimo
dia habil previo al dia en que se realice la
amortizacion extraordinaria.

Para calcular el precio y la duracién de los
instrumentos y de las Categorias Bench-
mark de Renta Fija, se utilizard el valor de-
terminado por la “Tasa Benchmark trece
veinte horas” del sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio
(“SEBRA"), o aquél sistema que lo suceda
o reemplace. Si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma in-
dicada precedentemente, el Emisor dara
aviso por escrito tan pronto tenga cono-
cimiento de esta situacién al Represent-
ante de los Tenedores de Bonos, quien
procederd a solicitar a al menos tres de los
Bancos de Referencia (seguin este término
se define més adelante) una cotizaciéon de
la tasa de interés para los instrumentos
sefalados anteriormente, tanto para una
oferta de compra como para una oferta
de venta. Todo lo anterior debera ocurrir
el mismo décimo dia habil previo al de la
fecha de la amortizacion extraordinaria.

El plazo que disponen los Bancos de Ref-
erencia para enviar sus cotizaciones es de
un Dia Habil Bancario y sus correspon-
dientes cotizaciones deberan realizarse
antes de las 14 horas de aquel dia y se
mantendran vigentes hasta la fecha de
la respectiva amortizacion extraordinaria
de los Bonos.

La Tasa Referencial sera el promedio arit-
mético de las cotizaciones recibidas de
parte de los Bancos de Referencia. El Rep-
resentante de los Tenedores de Bonos de-
bera entregar por escrito la informacion
de las cotizaciones recibidas al Emisor en
un plazo maximo de dos dias corridos,



contados desde la fecha en que el Emisor
da el aviso sefalado precedentemente
al Representante de los Tenedores de
Bonos. La tasa asi determinada sera de-
finitiva para las partes, salvo error mani-
fiesto en los antecedentes entregados, en
funcion de aquellos otros antecedentes
que sean de publico conocimiento o de
aquella informacidon que sea entregada
por los restantes Bancos de Referencia.
Seran Bancos de Referencia los siguientes
bancos o sus sucesores legales: Banco
Santander, BCl, Banco Estado y Corpban-
ca. El Emisor deberd comunicar por es-
crito la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos
y al DCV, a mas tardar a las 17 horas del
octavo dia habil previo al dia en que se
realice la amortizacion extraordinaria.

C)

En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos de una serie
o sub-serie determinada, el Emisor efec-
tuard un sorteo ante Notario para deter-
minar cuales de los Bonos se rescataran.
Para estos efectos, el Emisor, con a lo
menos 15 dias de anticipacién a la fecha

en que se vaya a practicar el sorteo ante
Notario, publicard por una vez un aviso
en el Diario Financiero, o si este dejaré de
existir, en el Diario Oficial, cuyo contenido
serda ademas notificado por medio de
carta certificada al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal aviso
se sefalard el monto que se desea resca-
tar anticipadamente, el mecanismo para
calcular la Tasa de Prepago o indicar la
cldusula del Contrato de Emisiéon donde
se establece la tasa a la cual corresponde
el prepago, el Notario ante el cual se efec-
tuara el sorteo y el dia, hora y lugar en
que este se llevard a efecto. A la diligencia
del sorteo podran asistir el Emisor, el Rep-
resentante de los Tenedores de Bonos, el
DCV y los Tenedores de Bonos de la serie
o sub-serie a ser rescatada que lo deseen.
No se invalidarda el procedimiento de res-
cate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefaladas.
El dia del sorteo el Notario levantard un
acta de la diligencia, en la que se dejara
constancia del nimero y serie o sub-
serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrit-
uras publicas del Notario ante el cual se
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hubiere efectuado el sorteo. El sorteo de-
berd realizarse con a lo menos 30 dias de
anticipacion ala fecha en el cual se vaya a
efectuar el rescate anticipado. Dentro de
los 5 dias siguientes al sorteo se publicara
por una sola vez, en el Diario Financiero, o
si este dejaré de existir, en el Diario Oficial,
la lista de los Bonos que segun el sorteo
serdn rescatados anticipadamente con
indicacién del numero y serie o sub-serie
de cada uno de ellos. Ademas, copia del
acta se remitird al DCV a mas tardar al Dia
Habil Bancario siguiente a la realizacion
del sorteo, para que éste pueda informar
a través de sus propios sistemas del resul-
tado del sorteo a sus depositantes.

d)

En caso que la amortizacidon extraordi-
naria contemple la totalidad de los Bonos
en circulacion, se publicara, por una vez,
un aviso en el Diario Financiero, o si este
dejaré de existir, en el Diario Oficial, in-
dicando este hecho. Este aviso debera
publicarse a lo menos 30 dias antes de la
fecha en que se efectie la amortizacién
extraordinaria.
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e)

Tanto para el caso de amortizacién ex-
traordinaria parcial como total de los
Bonos, el aviso en el Diario Financiero, o si
este dejaré de existir, en el Diario Oficial,
debera indicar el mecanismo para calcu-
lar la Tasa de Prepago o indicar la cldu-
sula del Contrato de Emisién donde se
establece la forma de determinar la Tasa
de Prepago, si corresponde. Asimismo
el aviso debera contener la oportunidad
en que la Tasa de Prepago sera comuni-
cada al Representante de los Tenedores
de Bonos. También, el aviso debe sefalar
las series o sub-series de bonos que seran
amortizados extraordinariamente. Adi-
cionalmente, el Emisor debera informar
lo contemplado en la letra /d/ anterior y
en la presente letra /e/, al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV me-
diante carta certificada enviada con a lo
menos 10 dias de anticipacién a dicha
fecha.

f)

Si la fecha de pago en que debiera efec-
tuarse la amortizacion extraordinaria no
fuera Dia Habil Bancario, la amortizacién
extraordinaria se efectuara el primer Dia
Habil Bancario siguiente.

9)

Los intereses y reajustes de los bonos sor-
teados o de los amortizados extraordinar-
iamente, cesaran y seran pagaderos des-
de la fecha en que se efectle el pago de
la amortizacién correspondiente. El aviso
debera indicar que los intereses y reajust-
es de los bonos sorteados o de los amor-
tizados extraordinariamente, cesaran y
seran pagaderos desde la fecha en que se
efectue el pago de la amortizacion corre-
spondiente de acuerdo a lo sefalado en
el punto A 15.3 del Anexo Numero uno
de la seccion IV de la Norma de Caracter
General Numero treinta de la SVS.

5.4.2 Garantias

Mientras se encuentren vigentes los
Bonos que se coloquen con cargo a la
Linea, el Emisor otorgara a favor de los
inversionistas que hayan adquirido y
mantengan inversién en Bonos emiti-
dos conforme al Contrato de Emision
(en adelante los “Tenedores de Bonos”)
una prohibicién convencional de gravar
y enajenar los Activos Esenciales (en ad-
elante la “Prohibicion Convencional de
Gravar o Enajenar Activos Esenciales”), la
que comprenderd la obligacién por parte
del Emisor de no transferir, directa o indi-
rectamente, y a no tomar ni permitir que

se tome ninguna accién que tenga como
efecto transferir, directa o indirectamente
Activos Esenciales.

En caso de procederse a la venta, cesion
transferencia o enajenaciéon de ciertos
Activos Esenciales en los términos se-
Aalados en el nimero 14 de la seccion
5.5.2 siguiente, el Emisor deberd consti-
tuir prohibicién convencional de gravar
y enajenar respecto del o los activos en
que se hubiese invertido en los mismos
términos antes sefalados en los plazos y
condiciones que se establezcan en la Pro-
hibicién Convencional de Gravar o Enaje-
nar Activos Esenciales.

La Prohibicién Convencional de Gravar
o Enajenar Activos Esenciales serd for-
malizada en cada caso y respecto de
cada colocacion de Bonos que se efectue
con cargo a la presente Linea de Bonos,
mediante la suscripcién de escrituras
publicas por parte del Emisor, en calidad
de constituyente y conjuntamente con
la suscripcion de la misma escritura por
parte del Representante de los Tenedores
de Bonos, el que aceptara expresamente
en ese acto la constitucion de la referida
garantia. Las escrituras publicas que
den cuenta de la constitucion de la Pro-
hibicién Convencional de Gravar o Enaje-
nar Activos Esenciales deberan otorgarse
amas tardar en la fecha en que se otorgue
la Escritura Complementaria respectiva.

5.4.3 Conversién en Acciones
No hay.
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5.4.3.1 Procedimientos de Conversion
No Corresponde.

5.4.3.2 Relacion de Conversion
No Corresponde.

5.4.4 Reemplazo o Canje de Titulos

a)

Atendido a que los Bonos seran desma-
terializados, la entrega de los titulos, en-
tendida por ésta aquella que se realiza
al momento de su colocacién, se hard
por medios magnéticos, a través de una
instruccion electrénica dirigida al DCV.
Para los efectos de la colocacion, se abrird
una posicién por los Bonos que vayan a
colocarse en la cuenta que mantenga el
Agente Colocador en el DCV. Las trans-
ferencias entre el Agente Colocador y
los tenedores de las posiciones relativas
a los Bonos se realizardn mediante op-
eraciones de compraventa que se per-
feccionaran por medio de facturas que
emitird el Agente Colocador, en las cuales
se consignard la inversién en su monto
nominal, expresado en posiciones mini-
mas transables, las que serdn registra-
das a través de los sistemas del DCV. A
este efecto, se abonaran las cuentas de
posicion de cada uno de los inversionis-
tas que adquieran Bonos y se cargara la
cuenta del Agente Colocador. Los Tene-
dores de Bonos podran transar posi-
ciones, ya sea actuando en forma directa
como depositantes del DCV o a través de
un depositante que actie como interme-
diario, seguin los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a
lo dispuesto en los articulos nUmero trece
y catorce de la Ley del DCV. Conforme a lo
establecido en el articulo nimero 11 de
la Ley del DCV, los depositantes del DCV
sélo podran requerir el retiro de uno o

mas titulos de los Bonos en los

casos y condiciones que determine la
Norma de Caracter General nimero se-
tenta y siete de la SVS o aquella que la
modifique o reemplace. El Emisor proced-
erd en tal caso, a su costa, a la confeccién
material de los referidos titulos.

b)

Para la confeccién material de los titulos
representativos de los Bonos, deberd ob-
servarse el siguiente procedimiento:

/i/ Ocurrido alguno de los eventos que
permite la materializacién de los titulos
y su retiro del DCV y en vista de la re-
spectiva solicitud de algun depositante,
correspondera al DCV solicitar al Emisor
que confeccione materialmente uno o
mas titulos, indicando el numero del o los
Bonos cuya materializacién se solicita.
/ii/ La forma en que el depositante debe
solicitar la materializacion y el retiro de
los titulos y el plazo para que el DCV
efectie la antedicha solicitud al Emisor,
se regulard conforme la normativa que
rija las relaciones entre ellos.

/iii/ Corresponderd al Emisor determi-
nar la imprenta a la cual se encomiende
la confeccion de los titulos, sin perjuicio
de los convenios que sobre el particular
tenga con el DCV.

/iv/ El Emisor debera entregar al DCV los
titulos materiales de los Bonos dentro del
plazo de 15 Dias Habiles Bancarios conta-
dos desde la fecha en que el DCV hubiere
solicitado su emision.

/v/ Los titulos materiales representativos
de los Bonos deberan cumplir las normas
de seguridad que haya establecido o es-
tablezca la SVS y contendrdn cupones
representativos de los vencimientos ex-
presados en la Tabla de Desarrollo.

/vi/ Previo a la entrega del respectivo ti-
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tulo material representativo de los Bonos,
el Emisor desprendera e inutilizara los cu-
pones vencidos a la fecha de la materiali-
zacion del titulo.

C)

El extravio, hurto o robo, inutilizacién o
destruccion de un titulo representativo
de uno o mas Bonos que se haya retirado
del DCV o de uno o mas de sus cupones,
sera de exclusivo riesgo de su tenedor,
quedando liberado de toda responsabili-
dad el Emisor. El Emisor sélo estara obli-
gado a otorgar un duplicado del respec-
tivo titulo y/o cupdn, en reemplazo del
original materializado, previa entrega por
el tenedor de una declaracion jurada en
tal sentido y la constitucion de garantia
en favor y a satisfaccion del Emisor por
un monto igual al del titulo o cupén cuyo
duplicado se ha solicitado. Esta garantia
se mantendrd vigente de modo continuo
por el plazo de 5 afios, contados desde la
fecha del ultimo vencimiento del titulo o
de los cupones reemplazados. Con todo,
si un titulo y/o cupdn fuere dafado sin
que se inutilizare o se destruyesen en
él sus indicaciones esenciales, el Emisor
podra emitir un duplicado, previa publi-
cacioén por parte del interesado de un avi-
so en el Diario Financiero, o si este dejaré
de existir, en el Diario Oficial, en el que se
informe al publico que el titulo original
queda sin efecto. En este caso, el solicit-
ante debera hacer entrega al Emisor del
titulo y/o del respectivo cupdn inutiliza-
do, en forma previa a que se le otorgue el
duplicado. En las referidas circunstancias,
el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantia antes referida en este nimero.
En todas las situaciones antes sefialadas
se dejara constancia en el duplicado del
respectivo titulo de haberse cumplido
con las senaladas formalidades.

5.5.1 Limites en relacion de en-
deudamiento

Ver los numerales 12), 13) y 14) del punto
siguiente.
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5.5 Reglas Proteccion de
los Tenedores de Bonos

5.5.2 Obligaciones, limitaciones y
prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los
Tenedores de Bonos el total del capital y
los intereses de los Bonos, el Emisor se su-
jetara a las siguientes obligaciones, limi-
taciones y prohibiciones, sin perjuicio de
las que le sean aplicables conforme a las
normas generales de la legislacion perti-
nente:

1)

Cumplimiento de las Leyes: A cumplir con
las leyes, reglamentos y demas disposi-
ciones legales que le sean aplicables, de-
biendo incluirse en dicho cumplimiento,
sin limitacién alguna, el pago en tiempo
y forma de todos los impuestos, tributos,
tasas, derechos y cargos que afecten al
propio Emisor o a sus bienes muebles e
inmuebles, salvo aquellos que impugne
de buena fe y de acuerdo a los proced-
imientos judiciales y/o administrativos
pertinentes, y siempre que, en este caso,
se mantengan reservas adecuadas para
cubrir tal contingencia, de conformidad
con las normas IFRS.

2)

Sistemas de contabilidad, auditoriay clas-
ificacion de riesgo: El Emisor debera esta-
blecery mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base normas IFRS

y las instrucciones de la SVS, como asi-
mismo contratar y mantener a una firma
de auditores externos independientes
de reconocido prestigio nacional o inter-
nacional para el examen y analisis de sus
Estados Financieros bajo IFRS, respecto
de los cuales tal firma debera emitir una
opinién al treinta y uno de diciembre de
cada ano. No obstante lo anterior, se acu-
erda expresamente que:

/i/ En caso que por disposicion de la SVS,
se modificare la normativa contable ac-
tualmente vigente, sustituyendo las nor-
mas IFRS, o;

/ii/ Se modificaren por la entidad compe-
tente facultada para emitir normas conta-
bles, los criterios de valorizacion estable-
cidos para las partidas contables de los
actuales Estados Financieros bajo IFRS,
el Emisor deberd, dentro del plazo de 15
Dias Habiles Bancarios contados desde
que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados
Financieros bajo IFRS, exponer estos cam-
bios al Representante de los Tenedores de
Bonos. El Emisor, dentro de un plazo de 20
Dias Habiles Bancarios contados también
desde que las nuevas disposiciones hay-
an sido reflejadas por primera vez en sus
Estados Financieros bajo IFRS, solicitara a
sus auditores externos para que, dentro
de los 20 Dias Habiles Bancarios sigu-
ientes a la fecha de la solicitud, procedan
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a adaptar las obligaciones indicadas en el
Contrato de Emisién segun la nueva sit-
uacion contable. El Emisor y el Represent-
ante de los Tenedores de Bonos deberan
modificar el Contrato de Emisidn a fin de
ajustarlo a lo que determinen los referi-
dos auditores, dentro del plazo de 10 Dias
Habiles Bancarios contados a partir de la
fecha en que los auditores evacuen su
informe, debiendo el Emisor ingresar a
la SVS la solicitud relativa a esta modifi-
cacion al Contrato de Emisién, junto con
la documentacién respectiva. El proced-
imiento antes mencionado deberd estar
completado en forma previa a la fecha en
que deban ser presentados a la SVS, por
parte del Emisor, los Estados Financieros
bajo IFRS por el periodo de reporte pos-
terior a aquél en que las nuevas disposi-
ciones hayan sido reflejadas por primera
vez en sus Estados Financieros bajo IFRS.
Para lo anterior no se necesitara de con-
sentimiento previo de la junta de Tene-
dores de Bonos, sin perjuicio de lo cual, el
Representante de los Tenedores de Bonos
debera informar a los Tenedores de Bonos
respecto de las modificaciones al Contra-
to de Emision mediante una publicacién
en un medio de prensa de circulacion
nacional dentro del plazo de 10 dias ha-
biles bancarios siguientes a la fecha en la
que la SVS apruebe las modificaciones al
Contrato de Emisién. En los casos men-
cionados precedentemente, y mientras
el Contrato de Emisién no sea modificado
conforme al procedimiento anterior, no



se considerara que el Emisor ha incump-
lido el Contrato de Emisiéon cuando a
consecuencia exclusiva de dichas modifi-
caciones, el Emisor dejare de cumplir con
una o mas restricciones u obligaciones
financieras contempladas en el Contrato
de Emision. Una vez modificado el Con-
trato de Emisién conforme a lo antes se-
Aalado, el Emisor deberd cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para
reflejar la nueva situaciéon contable. Para
los efectos de lo dispuesto en los literales
/il y /ii/ precedentes, se entenderd que las
disposiciones afectan materialmente al
Emisor, cuando el Flujo de Caja o el Pat-
rimonio del Emisor, calculado conforme
a los nuevos criterios de valorizacion,
disminuya en mas de un cinco por ciento
respecto del que hubiera sido reflejado, a
la misma fecha, conforme a los criterios
que estaban vigentes con anterioridad al
mismo cambio normativo. Se deja con-
stancia que el procedimiento indicado en
la presente disposicion tiene por objetivo
resguardar cambios generados exclusiva-
mente por disposiciones relativas a mate-
rias contables, y en ninguln caso aquellos
generados por variaciones en las condi-
ciones de mercado que afecten al Emisor.
Todos los gastos que se deriven de lo an-
terior, seran de cargo del Emisor.

Asimismo, el Emisor deberd contratar y
mantener en forma continua e ininter-
rumpida a dos clasificadoras de riesgo
inscritas en la SVS en tanto se mantenga
vigente la Emision. Dichas entidades

clasificadoras de riesgo podran ser reem-
plazadas en la medida que se cumpla con
la obligacion de mantener dos de ellas en
forma continua e ininterrumpida mien-
tras se mantenga vigente la presente
emision

3)

Constituciéon de Provisiones: Efectuar las
provisiones que sean necesarias bajo
IFRS, por toda contingencia adversa que
pueda afectar desfavorablemente los ne-
gocios del Emisor, su situacion financiera
o sus resultados operacionales, las cuales
deberan reflejarse en los Estados Financi-
eros del Emisor. El Emisor velara por que
sus sociedades Filiales se ajusten a la mis-
ma condicion.

4)

Obligaciones de informar Estados Finan-
cieros bajo IFRS, Informes de Clasificacion
de Riesgo y otros: Enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, copia de sus
Estados Financieros bajo IFRS, a mas tar-
dar, cinco Dias Habiles Bancarios después
de entregados a la SVS. Adicionalmente,
el Representante de los Tenedores de
Bonos podra solicitar los Estados Finan-
cieros bajo IFRS trimestrales y anuales
de las Filiales Relevantes del Emisor, de-
biendo este ultimo enviarlos en un plazo
maximo de cinco Dias Habiles Bancarios
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contados desde la fecha de recepcién de
dichas solicitudes y desde que el Emisor
disponga de dicha informacién. Asimis-
mo, el Emisor se obliga a enviar al Rep-
resentante de los Tenedores de Bonos,
copia de los informes de clasificacion de
riesgo, a mas tardar, cinco Dias Habiles
Bancarios después de recibidos de sus
clasificadores privados.

El Emisor se obliga ademds a enviar
al Representante de los Tenedores de
Bonos, cualquier otra informacién rel-
evante que requiera la Superintendencia
de Valores y Seguros acerca del Emisor y
siempre que no tenga la calidad de infor-
macion reservada.

5)

Obligacién de informar el cumplimiento
de obligaciones: Informar al Represent-
ante de los Tenedores de Bonos, a mas
tardar, 5 Dias Habiles Bancarios después
del plazo en que deban entregarse los Es-
tados Financieros bajo IFRS a la SVS, del
cumplimiento continuo y permanente de
las obligaciones de hacer y no hacer con-
traidas en el Contrato de Emisién, con el
grado de detalle que el Representante de
los Tenedores de Bonos razonablemente
solicite. Sin perjuicio de lo anterior, el
Emisor se obliga a dar aviso al Represent-
ante de los Tenedores de Bonos, de todo
hecho esencial o de cualquier infraccion
a dichas obligaciones, tan pronto como
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el hecho se produzca o llegue a su cono-
cimiento. Se entendera que los Tenedores
de Bonos estan debidamente informados
de los antecedentes del Emisor, a través
de los informes que éste proporcione
al Representante de los Tenedores de
Bonos.

6)

Obligacién de informar a la SVS: Informar
ala SVS la cantidad de Bonos de cada se-
rie efectivamente colocados con cargo a
la Linea, dentro del plazo de 10 Dias Ha-
biles Bancarios siguientes a /i/ cada colo-
cacion de Bonos de una o mas series, o /ii/
el cumplimiento del plazo de colocacién
establecido en la respectiva Escritura
Complementaria, segun corresponda.

/)

Obligacién de notificacion: Notificar al
Representante de los Tenedores de Bonos
de las citaciones a juntas ordinarias y ex-
traordinarias de accionistas del Emisor,
utilizando para este efecto todas las for-
malidades y plazos propios de la citacion
a los accionistas del Emisor.

8)

Operaciones con Personas Relacionadas:
Velar porque las operaciones con las Fil-
iales Relevantes y otras Personas Rela-

cionadas, se efectien en condiciones
de equidad similares a las que habit-
ualmente prevalecen en el mercado en
cumplimiento con la normativa legal apli-
cable al Emisor.

9)

No otorgamiento de Préstamos: El Emisor
y sus Filiales no podran otorgar présta-
mos de dinero a terceros, salvo por aquél-
los:

/i/ Que se encuentren vigentes a la fecha
del Contrato de Emision;

/ii/ A empleados y ejecutivos del Emisor y
sus Filiales por hasta un monto méximo y
conjunto de 50.000

UF;

/iii/ Se hagan a clientes en el giro ordinar-
io de sus negocios; y

/iv/ préstamos entre sus Filiales dentro
del giro de sus negocios.

10)

Mantencion de participacion en Filiales
Relevantes: Mantener en todo momento
un porcentaje de participacion en el capi-
tal accionario o en los derechos sociales,
segun corresponda, en sus Filiales Rele-
vantes equivalente a lo menos al cincuen-
ta coma un por ciento del capital social de
cada una de ellas.

11)

Pagos Restringidos: A no efectuar en for-
ma directa o indirecta Pagos Restringidos,
salvo que se verifique el cumplimiento de
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las siguientes condiciones copulativas:

/i/ Que durante los doce meses previos a
la materializacién del Pago Restringido el
Emisor haya dado cumplimiento contin-
uo y permanente de todas y cada una de
las obligaciones establecidas en el Con-
trato de Emision;

/ii/ Que haya mantenido durante los ul-
timos 4 trimestres a la fecha de pago un
nivel de Cobertura Individual de Servicio
de Deuda igual o superior a 2,5 veces, me-
dido en cada trimestre de manera retro-
activa para periodos de 24 meses; y

/iii/ Que la Cuenta de Reserva mantenga,
descontado el Pago Restringido, fondos
suficientes, ya sea disponibles o medi-
ante Inversiones Permitidas, equivalente
a la siguiente cuota de capital e intereses
de los Bonos.

12)

Endeudamiento Individual: El Emisor
mantendrd un nivel de Endeudamiento
Individual Méximo de 0,6 veces, definido
como el cociente entre: /i/ el saldo inso-
luto de la deuda financiera contratada
exclusivamente por el Emisor(excluyendo
cualquier deuda financiera de sus Filiales),
incluyendo el saldo insoluto de todas las
deudas u obligaciones de terceros de
cualquier naturaleza ajenos al Emisor que
se encuentren caucionadas con garantias
reales y/o personales de cualquier clase
otorgadas por el Emisor, incluyendo, pero
no limitado a: avales, fianzas, codeudas



solidarias, prendas e hipotecas /todo lo
anterior sin contabilizar dos veces dichas
deudas u obligaciones/ menos el efectivo
o equivalente al efectivo u otros activos
financieros disponibles para la venta,
mantenido exclusivamente en cuentas
de propiedad del Emisor, y /b/ el Patri-
monio del Emisor, segun este término se
define en el Contrato de Emision. Segun
los Estados Financieros del Emisor al 31
de diciembre de 2010, este nivel de En-
deudamiento Individual es de 0,18 veces.

El Emisor deberd enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, siempre que
éste lo requiera, los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de la
razén financiera a que se refiere el pre-
sente numeral.

13)

Endeudamiento de Filiales Relevantes:
Las Filiales Relevantes deberan mantener
las siguientes Razones de Endeudami-
ento, definida como Obligaciones Finan-
cieras Consolidadas Netas dividida por el
Patrimonio segun los Estados Financieros
del Emisor o sus Filiales Relevantes:

/i/ CCNI debera mantener en sus Estados
Financieros una Razén de Endeudami-
ento no superior a 2,25 veces. Segun
los Estados Financieros del Emisor al 31
de diciembre de 2010, la Razén de En-
deudamiento de esta filial es de -0,28
veces.

/ii/ AGUNSA debera mantener una Razén

de Endeudamiento no superior a 1,5
veces. Segun los Estados Financieros del
Emisor al 31 de diciembre de 2010, la
Razén de Endeudamiento de esta filial es
de 0,60 veces; y

/iii/ Portuaria Cabo Froward debera man-
tener una Razén de Endeudamiento no
superior a 1,35 veces. Segun los Estados
Financieros del Emisor al 31 de diciembre
de 2010, la Razon de Endeudamiento de
esta filial es de 0,63 veces.

El Emisor debera enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, siempre que
éste lo requiera, los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de la
razon financiera a que se refiere el pre-
sente numeral.

14)

Cobertura Individual de Servicio de Deu-
da: El Emisor deberd mantener a nivel in-
dividual un nivel de Cobertura Individual
de Servicio de Deuda, definida como el
cociente entre el Flujo de Caja Individual
y los pagos efectuados por concepto de
capital e intereses de la deuda financiera
contratada exclusivamente por el Emisor
(excluyendo cualquier deuda financiera
de sus Filiales), no inferior a 2,0 veces,
medido en forma trimestral y retroacti-
vamente para periodos de veinticuatro
meses. Segun los Estados Financieros
del Emisor al 31 de diciembre de 2010, la
Cobertura Individual de Servicio de Deu-
da es de 22,4 veces.
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El Emisor debera enviar al Representante
de los Tenedores de Bonos, siempre que
éste lo requiera, los antecedentes que le
permitan verificar el cumplimiento de la
razén financiera a que se refiere el pre-
sente numeral.

1 5 Patrimonio Minimo: Mantener
en sus Estados Financieros un Patrimo-
nio minimo de 175.000.000 de Doélares.
Segun los Estados Financieros del Emisor
al 31 de diciembre de 2010, el Patrimonio
asciende a 259.710.000 Délares.

16)

Cuenta de Reserva para el Servicio de la
Deuda: Abrir y mantener a su nombre
con el Representante de los Tenedores
de Bonos, mientras existan emisiones de
Bonos vigentes emitidos con cargo a la
Linea de Bonos, una Cuenta de Reserva.
La Cuenta de Reserva debera mantener
en todo momento, ya sea a través de fon-
dos disponibles o mediante Inversiones
Permitidas, un saldo equivalente al pago
de la siguiente cuota de intereses o de
capital e intereses de los Bonos, segun
sea el caso. Sin perjuicio de lo anterior, si
el Emisor vendiere acciones de su propie-
dad en CCNI o AGUNSA, y dicha venta no
importe una enajenacién de Activos Es-
enciales, deberd mantener en la Cuenta
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de Reserva en todo momento, ya sea a
través de fondos disponibles o mediante
Inversiones Permitidas, un saldo equiva-
lente al pago de las dos siguientes cuotas
de capital e intereses de los Bonos.

17)

Enajenaciéon de Activos Esenciales: No
vender, ceder, transferir, aportar o enaje-
nar de cualquier forma, sea a titulo on-
eroso o gratuito, Activos Esenciales que
medidos a valor libro, representen mas
de un 20% de la partida “Total de Activos”
de los Estados Financieros del Emisor. Sin
perjuicio de lo anterior la referida pro-
hibicién no sera aplicable en el caso que
la venta, cesion, transferencia, aporte o
enajenacién sea hecha por el Emisor a
una de sus Filiales. En este caso, el Emisor
deberd mantener la calidad de Matriz de
aquella sociedad a la que transfieran los
Activos Esenciales, y ésta no podrd a su
vez, vender, ceder, transferir, aportar o
enajenar de cualquier forma, sea a titulo
oneroso o gratuito, los Activos Esenciales,

salvo que esta operacién se haga con una
Filial del Emisor, de la que debera seguir
siendo Matriz. La Filial del Emisor a la que
se traspasen los Activos Esenciales, o la
Filial de ésta que pudiere adquirirlos a su
vez, deberd constituirse coetdnea o pre-
viamente a la transferencia de tales ac-
tivos y deberd constituir fianza solidaria
respecto de la obligacion de pago de los
Bonos del Emisor en los mismos términos
sefalados en el Contrato de Emision.

Asimismo, el Emisor podra vender, ceder,
transferir, aportar o enajenar las acciones
de propiedad del Emisor en Portuaria
Cabo Froward y Antofagasta Terminal
Internacional S.A. en todo o parte, siem-
pre y cuando la totalidad de los recursos
obtenidos de dicha venta, cesién, trans-
ferencia, aporte o enajenacion sean des-
tinados a la inversién o adquisiciéon de
otros activos de naturaleza y riesgo simi-
lar. Se entenderan para estos efectos que
son activos de naturaleza y riesgo similar
aquellos que por su duracién y caracteris-
ticas son considerados como similares
respecto del riesgo que tienen estos en
su capacidad para generar flujos en el
futuro, hecho que sera calificado en cada
oportunidad por el Representante de los
Tenedores de Bonos, quien en caso de
calificar los activos como similares en los

términos antes expuestos, concurrirad en
conjunto con el Emisor al otorgamiento
de los instrumentos que sean necesarios
tanto para la venta, cesion, transferencia,
aporte o enajenacion del Activo Esencial
de que se trate, como para la inversion,
compra o adquisicién del nuevo activo.

Para efectos de calificar el riesgo y cara-
cteristicas de los activos objeto de inver-
sion, el Representante de los Tenedores
de Bonos podra requerir una opinién de
las clasificadoras de riesgo del Emisor.

18)

Prohibiciéon de Constituir Garantias: Pro-
hibicién de otorgar, a partir de la fecha
de celebracion del Contrato de Emision,
garantias reales que comprometan Ac-
tivos Esenciales a nuevas emisiones de
bonos, o a cualquier crédito financiero,
operacién de crédito de dinero u otros
créditos existentes, exceptuando los si-
guientes casos:

/i/ Garantias creadas para financiar, refi-
nanciar o amortizar el precio de compra
o costos, incluidos los de construccion,
de activos adquiridos con posterioridad




a la fecha de celebracién del Contrato
de Emisién siempre y cuando la referida
garantia incluya exclusivamente el o los
bienes que estdn siendo adquiridos o
construidos;

/ii/ Garantias que se otorguen por parte
del Emisor a favor de sus Filiales o de ga-
rantias que se otorguen por parte de sus
Filiales a favor del Emisor;

/iii/ Garantias otorgadas por una socie-
dad que posteriormente se fusione con
el Emisor;

/iv/ Garantias sobre activos adquiridos
por el Emisor con posterioridad al Con-
trato de Emisidn, que se encuentren ga-
rantizadas antes de su compra; y

/v/ Prérroga o renovacién de cualquiera
de las garantias mencionadas en los lit-
erales /i/, /ii/ 'y /iii/ precedentes.

No obstante lo anterior, el Emisor siempre
podrd otorgar garantias reales a nuevas
emisiones de bonos o a cualquier crédito
financiero, operacion de crédito de din-
ero u otros créditos presentes si, previa o
simultdneamente, constituyen garantias
al menos proporcionalmente equiva-
lentes a favor de los Tenedores de Bonos.
La proporcionalidad de las garantias
sera calificada en cada oportunidad por
el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien de estimarla suficiente, de-
bera concurrir al otorgamiento de los in-
strumentos constitutivos de las garantias
en favor de sus representados.

Para efectos de calificar la proporcionali-
dad antes mencionada, el Representante
de los Tenedores de Bonos podra requerir
una opinion de las clasificadoras de ries-
go del Emisor.

19) Mantencion de Seguros: Con-
tratar y mantener seguros que protejan
razonablemente los activos del Emisor
y sus Filiales, de acuerdo a las practicas
usuales de la industria donde operan el
Emisor y sus Filiales.

20) Mantencién del Giro: Mantener
y velar porque las Filiales Relevantes man-
tengan su giro principal de actividades
dentro del ambito de los negocios de
transporte maritimo, agenciamiento por-
tuario, logistica y concesiones de obras
publicas.

5.5.3 Exigibilidad Anticipada

El Emisor, sujeto a lo previsto en la pre-
sente seccién, otorgard una opcién de
pago anticipado alos Tenedores de Bonos
en el evento que se verifique alguna de
las siguientes condiciones y siempre y cu-
ando la misma persista durante al menos
30 Dias Habiles Bancarios (en adelante
cada una de ellas una “Causal de Opcién
Pago Anticipado”):

/a/ Los Accionistas Actuales de Inver-
siones Tongoy S.A. tuvieren en su conjun-
to menos del 50,01% de la propiedad de
Inversiones Tongoy S.A.;

/b/ Los Accionistas Actuales de Sociedad
Inversiones Paine S.A. tuvieren en su con-
junto menos del 50,01% de la propiedad
de Sociedad de Inversiones Paine S.A;;

/c/ Inversiones Tongoy S.A. tuviese direc-
ta o indirectamente menos de un veintic-
uatro coma cincuenta y cinco del capital
accionario del Emisor; y

/d/ Sociedad de Inversiones Paine S.A.
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tuviese directa o indirectamente menos
de un 24,55% del capital accionario del
Emisor.

Para estos efectos, tan pronto se verifique
la Causal de Opcion de Pago Anticipado,
nacerd para cada uno de los Tenedores de
Bonos Elegibles (segun este término se
defina mas adelante) la opcion de exigir
al Emisor durante el Plazo de Ejercicio de
la Opcidn (segun este término se define
mas adelante) el pago anticipado de la
totalidad de los Bonos de que sea titular
(en adelante la “Opciéon de Prepago”). En
caso de ejercerse la Opcién de Prepago
por un Tenedor de Bonos Elegible, la que
tendrd cardcter individual y no estara
sujeta de modo alguno a las mayorias
establecidas en las clausulas referidas
a las juntas de Tenedores de Bonos del
Contrato de Emision, se pagard a aquél
una suma igual al monto del capital inso-
luto de los Bonos de que sea titular, mas
los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha en que se efectue el pago
anticipado (en adelante la “Cantidad a
Prepagar”). El Emisor deberd informar
la ocurrencia de la Causal de Opcion de
Pago Anticipado al Representante de los
Tenedores de Bonos, dentro del plazo de
30 Dias Habiles Bancarios de producida
la Causal de Opcion de Pago Anticipado.
Contra el recibo de dicha comunicacion,
el Representante de los Tenedores de
Bonos, deberd citar a una junta de Tene-
dores de Bonos a la brevedad posible,
pero en todo caso, no mas alld de treinta
Dias Hébiles Bancarios contados desde
la fecha en que haya recibido el respec-
tivo aviso por parte del Emisor, a fin de

Descripcion de la Emision
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informar a dichos Tenedores de Bonos
acerca de la ocurrencia de la Causal de
Opcidén de Pago Anticipado. Dentro del
plazo de 30 Dias Habiles Bancarios con-
tados desde la fecha de celebracién de la
respectiva junta de Tenedores de Bonos
(en adelante el “Plazo de Ejercicio de la
Opcidén”), los Tenedores de Bonos que de
acuerdo a la ley hayan tenido derecho a
participar en dicha Junta, sea que hayan
0 no concurrido a la misma (en adelan-
te los “Tenedores de Bonos Elegibles”)
podran ejercer la Opcién de Prepago
mediante comunicacion escrita enviada
al Representante de los Tenedores de
Bonos, por carta certificada o por presen-
tacion escrita entregada en el domicilio
del Representante de los Tenedores de
Bonos, mediante Notario Publico que asi
lo certifique. El ejercicio de la Opcién de
Prepago serd irrevocable y debera refer-
irse a la totalidad de los Bonos de que
el respectivo Tenedor de Bonos Elegible
sea titular. La circunstancia de no enviar
la referida comunicacién o enviarla fuera
de plazo o forma, se tendra como rechazo
al ejercicio de la Opcién de Prepago por
parte del Tenedor de Bonos Elegible. La
cantidad a prepagar deberd ser pagada

por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles que hayan ejercido la Opcion de
Prepago en una fecha determinada por el
Emisor que debera ser entre la del ven-
cimiento del Plazo de Ejercicio de la Op-
cién y los sesenta Dias Habiles Bancarios
siguientes. Se deberd publicar un aviso
en el Diario Financiero, o si este dejaré
de existir, en el Diario Oficial, indicando
la fecha y lugar de pago, con una antici-
pacién de a lo menos veinte Dias Hébiles
Bancarios a la sefalada fecha de pago. El
pago se efectuara contra la presentacion
del certificado correspondiente, que para
el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo
establecido en la Ley del DCV y su Regla-
mento.

5.5.4 Facultades complementarias
de fiscalizacion.

No se contemplan.

5.5.5 Mayores medidas de protec-
cion.

Los Tenedores de Bonos, por intermedio
del Representante de los Tenedores de

5

[V /%
b/

Bonos, y previo acuerdo de la Junta de
Tenedores de Bonos adoptado con las
mayorias correspondientes de acuerdo a
lo establecido en el articulo 124 de la Ley
de Mercado de Valores, podran hacer exi-
gible integra y anticipadamente el capital
insoluto, los reajustes y los intereses de-
vengados por la totalidad de los Bonos,
en caso que ocurriere uno o mas de los
eventos que se singularizan a continu-
aciéon en esta cldusula y, por lo tanto,
acepta que todas las obligaciones asumi-
das para con los Tenedores de Bonos en
virtud del

Contrato de Emision se consideren como
de plazo vencido, en las mismas fechas
en que la Junta de Tenedores de Bonos
adopte el acuerdo respectivo:

1)

Mora o Simple Retardo en el Pago de los
Bonos: Si el Emisor incurriere en mora o
simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses, reajustes o amortiza-
ciones de capital de los Bonos, y dicha
situacion no fuere subsanada dentro del
plazo de 5 Dias Habiles Bancarios conta-
dos desde que se hubiere verificado la
mora o simple retardo, sin perjuicio de la




obligacion de pagar los intereses penales
pactados. No constituird mora o simple
retardo el retraso en el cobro en que in-
curra un Tenedor de Bonos.

2)

Incumplimiento de Obligaciones de Infor-
mar: Si el Emisor no diere cumplimiento a
cualquiera de las obligaciones de propor-
cionar informacion al Representante de
los Tenedores de Bonos, establecidas en
los numeros 4,5y 7 de la seccién 5.2.2 an-
terior, y dicha situacion no fuere subsan-
ada dentro del plazo de 30 Dias Habiles
Bancarios contados desde la fecha en que
ello le fuere solicitado por el Represent-
ante de los Tenedores de Bonos.

3)

Incumplimiento de razones financieras,
Cuenta de Reserva y otros: Si el Emisor no
diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones financieras establecidas en
los nimeros 11, 12, 13, 14, 15y 16de la
seccién 5.2.2 precedente, y no subsanare
dicho incumplimiento dentro del plazo
de 60 Dias Habiles Bancarios contados
desde la fecha en que ello le fuere solici-
tado por escrito por el Representante de
los Tenedores de Bonos.

4)

ncumplimiento de otras obligaciones del
Contrato de Emisidn: Si el Emisor persis-
tiere en el incumplimiento o infraccién de
cualquier otro compromiso u obligacion
que hubiere asumido en virtud del Con-
trato de Emisién, por un periodo igual o
superior a 60 Dias Habiles Bancarios, lue-
go que el Representante de los Tenedores

de Bonos hubiese enviado al Emisor, me-
diante correo certificado, un aviso por
escrito en que se describa el incumplim-
iento o infraccién y le exija remediarlo. El
Representante de los Tenedores de Bonos
deberé despachar al Emisor el aviso antes
mencionado dentro de los tres dias ha-
biles siguientes a la fecha en que hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o
infraccion del Emisor.

5)

Mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero: Si el Emisor y/o
cualquiera de sus Filiales Relevantes in-
curriere en mora o simple retardo en
el pago de obligaciones de dinero por
un monto total acumulado superior a
5.000.000 de Délares, siempre que a la fe-
cha de pago de las obligaciones incluidas
en ese monto no se hubiera prorrogado,
y no subsanare esta situacion dentro de
un plazo de 60 Dias Habiles Bancarios
contados desde que se hubiere verificado
la mora o simple retardo. En dicho monto
no se consideraran las obligaciones que
se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconoci-
das por el Emisor o sus Filiales Relevantes
en su contabilidad respecto de los cuales
se hayan efectuado las provisiones corre-
spondientes.

6)

Aceleracion de créditos por préstamos
de dinero: Si uno o mas acreedores del
Emisor o de cualquiera de sus Filiales Rel-
evantes cobraren al Emisor o a una Filial
Relevante, judicialmente y en forma an-
ticipada, la totalidad de uno o mas crédi-
tos por préstamos de dinero sujetos a pla-
zo, en virtud de haber ejercido el derecho
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de anticipar el vencimiento del respectivo
crédito por una causal de incumplimien-
to por parte del Emisor o de la Filial Rel-
evante de que se trate contenida en el
contrato que dé cuenta del mismo, y no
la haya subsanado dentro del plazo de 60
Dias Habiles Bancarios contados desde la
fecha en que se hubiere verificado el co-
bro al Emisor o a la Filial Relevante seguin
corresponda. Sin perjuicio de lo anterior,
no se verificard el incumplimiento del Em-
isor en los siguientes casos:

/i/ Si el monto acumulado de la totalidad
del crédito o créditos cobrados judicial-
mente en forma anticipada por uno o mas
acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en
este numero, no exceda del equivalente
de 5.000.000 de Délares;

/ii/ Si el o los créditos cobrados judicial-
mente en forma anticipada fueren im-
pugnados por el Emisor o por la Filial Rel-
evante respectiva, segun corresponda,
mediante el ejercicio o presentacion de
una o mMas acciones o recursos idéneos
ante el tribunal competente, de confor-
midad con los procedimientos estableci-
dos en la normativa aplicable, mientras
dichas acciones o recursos se mantengan
pendientes; y

/iii/ Si se tratare de un pago anticipado
normalmente previsto antes del ven-
cimiento estipulado, sea a voluntad del
Emisor o Filial Relevante segun sea el
caso, o sea por cualquier otro evento que
no signifique la aceleracién o exigibilidad
anticipada del crédito de que se trate.

Descripcion de la Emision
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7)

Quiebra o insolvencia

/i/ Si el Emisor o cualquiera de sus Fil-
iales incurriera en cesacion de pagos o
suspendiera sus pagos o reconociera por
escrito la imposibilidad de pagar sus deu-
das, o hiciere cesién general o abandono
de bienes en beneficio de sus acreedores
o solicitara su propia quiebra; o si el Em-
isor o cualquiera de sus Filiales fuere
declarado en quiebra por sentencia ju-
dicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra
del Emisor o cualquiera de sus Filiales con
el objeto de declararle en quiebra o insol-
vencia; o

/ii/ Si se iniciare cualquier procedimiento
por o en contra del Emisor o cualquiera
de sus Filiales tendiente a su disolucion,
liquidacion, reorganizaciéon, concurso,
proposiciones de convenio judicial o ex-
trajudicial o arreglo de pago, de acuerdo
con cualquier ley sobre quiebra o insol-
vencia; o se solicitara la designacion de
un sindico, interventor, experto facilita-
dor u otro funcionario similar respecto
del Emisor o cualquiera de sus Filiales o
de parte importante de sus bienes, o si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales tomare
cualquier medida para permitir alguno
de los actos sefialados precedentemente
en este numero. No obstante, y para efec-
tos de este literal /ii/, los procedimientos
iniciados en contra del Emisor o la Fil-
ial respectiva necesariamente deberan

fundarse en uno o mas titulos ejecutivos
por sumas que, individuamente o en
su conjunto excedan del equivalente a
5.000.000 de Ddlares, y siempre que di-
chos procedimientos no sean objetados
o disputados legitimamente por parte del
Emisor o la Filial respectiva con anteced-
entes escritos y fundados ante los tribu-
nales de justicia o hayan sido subsanados,
en su caso, dentro de los 60 Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha de inicio
del respectivo procedimiento. Para estos
efectos se considerara que se ha iniciado
un procedimiento, cuando se hubieren
notificado las acciones judiciales de co-
bro en contra del Emisor o cualquiera de
sus Filiales. La quiebra, se entendera sub-
sanada mediante su alzamiento.

8) Declaraciones falsas o incom-
pletas: Si cualquier declaracién efectuada
por el Emisor en cualquiera de los Docu-
mentos de la Emisién o en los instrumen-
tos que se otorguen o suscriban con mo-
tivo del cumplimiento de las obligaciones
de informacién contenidas en los Docu-
mentos de la Emision, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en algun aspecto esencial al
contenido de la respectiva declaraciéon y
que dicha declaracion tenga un impacto
adverso en los Bonos.
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9) Disolucién del Emisor: Si se
modificare el plazo de duracion del Em-
isor a una fecha anterior al plazo de vi-
gencia de los Bonos o si se disolviere
el Emisor antes del vencimiento de los
Bonos.

1 O) Transaccion de acciones del
Emisor en la Bolsa de Comercio: Si las ac-
ciones del Emisor dejaren se ser cotizadas
en la Bolsa de Comercio por un periodo
superior a 30 dias.

1 1 ) No Aviso de Causal de Opcion
de Pago Anticipado: Si el Emisor no co-
municare oportunamente desde que
tuvo conocimiento del hecho y sigu-
iendo el procedimiento establecido en
el nimero Dos de la seccién 5.5.3 prece-
dente, al Representante de los Tenedores
de Bonos, el hecho de haber ocurrido la
Causal de la Opcién de Pago Anticipado,
y no subsane tal infracciéon dentro de los
30 Dias Habiles Bancarios siguientes al
vencimiento del plazo establecido en la
referida seccién 5.5.3.



5.5.6 Efectos de fusiones, divisiones u
otros

1) Fusién. En caso de fusion del
Emisor con otra u otras sociedades, sea
por creacién o por incorporacion, la nue-
va sociedad que se constituya o la absor-
bente, en su caso, asumird todas y cada
una de las obligaciones que el Contrato
de Emisién impone al Emisor.

2) Division. Si se produjere una di-
vision del Emisor, seran responsables soli-
dariamente de las obligaciones que por
este acto se estipulan, las sociedades que
surjan de dicha divisién, sin perjuicio de
que entre ellas pueda estipularse que las
obligaciones de pago de los Bonos seran
proporcionales a la cuantia del patrimo-
nio del Emisor que a cada una de ellas se
hubiere asignado; o en alguna otra forma
0 proporcion.

Descripcion de la Emision
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3) Transformacién. Si el Emisor
alterare su naturaleza juridica, todas las
obligaciones emanadas del Contrato de
Emision, regiran respecto de la sociedad
transformada, sin excepcion alguna.

4) Creacion de filiales. En el caso
de creacion de una Filial, el Emisor comu-
nicara esta circunstancia al Representante
de los Tenedores de Bonos en el plazo de
20 Dias Habiles Bancarios contados desde
la fecha de constitucion de la filial. Dicha
creacion no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciones
del Emisor bajo el Contrato de Emision.

5) Enajenacién deactivosy pasivos
a Personas Relacionadas. El Emisor velara
para que la enajenacion de cualquiera de
sus activos o pasivos a Personas Relacio-
nadas se ajuste a condiciones de equidad
similares a las que habitualmente preva-
lecen en el mercado en cumplimiento a la
normativa legal aplicable al Emisor.
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6 Uso De Los Fondos

Los fondos provenientes de la colocacion
de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea de Bonos se destinaran al refinan-
ciamiento de pasivos existentes de Em-
isor y/o a la suscripciéon de aumentos de
capital en sus empresas filiales y/o al de-
sarrollo de inversiones por parte del Em-
isor y/o de sus sociedades filiales segun
se detallara en las escrituras complemen-

tarias que den cuenta de las emisiones 7 CIaSificaCién De Riesgo

con cargo a la Linea de Bonos.

Humphreys Clasificadora de Riesgo Ltda.:
BBB+

Fitch Ratings Ltda.:

BBB+

Se deja constancia que las clasificaciones
de riesgo que anteceden se han efectua-
do conforme los estados financieros de la
Compaiiia al 31 de Diciembre de 2010.




8 Descripcion De La Colocacion

8.1 Tipo de
Colocacion

La colocacion de los bonos se realizara a
través de intermediarios.

8.2 Sistemade
Colocacion

Colocacion a través de intermediarios
bajo la modalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a
firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra
ser realizada por medio de uno o todos
los mecanismos permitidos por la Ley,
tales como remate en bolsa o colocacién
privada, entre otros.

Por el cardcter desmaterializado de la
emision, esto es que el titulo existe bajo
la forma de un registro electrénico y no
como lamina fisica, se debe designar un
encargado de la custodia que en este
caso es el DCV Deposito de Valores, el
cual, mediante un sistema electrénico
de anotaciones en cuenta, recibira los
titulos en depdsito, para luego registrar
la colocacion realizando el traspaso elec-
trénico correspondiente.

La cesion o transferencia de los bonos,
dado su cardcter desmaterializado y

el estar depositado en el Depésito de
Valores, se hard, mediante cargo en

la cuenta de quien transfiere y abono

en la del que adquiere, en base a una
comunicacioén escrita o por medios elec-
trénicos que los interesados entreguen
al custodio. Esta comunicacion, ante el
Deposito de Valores sera titulo suficiente
para efectuar tal transferencia.

8.3 Colocadores

EuroAmerica Corredores de Bolsa S.A.

8.4 Plazo colo-
cacion

Serd aquel que se establezca en la
respectiva escritura complementaria, el

que no podrd exceder el plazo maximo
de la Linea de Bonos.

El plazo de colocacién de los Bonos
Serie A expirard a los 36 meses contados
desde la autorizacion de la emision del
oficio por el que la Superintendencia de
Valores y Seguros autorice la emisién de
los Bonos Serie A.
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8.5 Relacion con
colocadores

No existe relacién significativa entre el
Emisor y el agente colocador, distinta de
la originada por el contrato de colo-
cacion.

8.6 Valores no su-
scritos

Los bonos que no se colocaren en el
plazo sefalado en el numeral 8.4 prec-
edente, quedaran sin efecto.

8.7 Cdédigo nemo-
técnico

Pendiente.
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9.1 Lugar de pago

Todos los pagos se efectuaran en la ofici-
na principal del Banco de Chile en su cali-
dad de banco pagador, actualmente ubi-
cada en calle Ahumada N° 251, comuna
de Santiago, Santiago, en horario normal
de atencion al publico. En caso de reem-
plazo del Banco Pagador, el lugar de pago
de los Bonos serd aquel que se indique en
la escritura de reemplazo o en el domi-
cilio del Emisor, si en ella nada se dijere.

9.2 Frecuencia,
formay periédico
avisos de pago

No corresponde.

9.3 Frecuenciay
forma de los in-
formes financieros
a proporcionar

El Emisor proporcionard a los Tenedores
de Bonos toda la informacion a que lo
obligue la Ley mediante la entrega de
antecedentes a la Superintendencia de
Valores y Seguros y al Representante de
los Tenedores de Bonos, conforme a las
normas vigentes y a lo establecido en el
Contrato de Emision.

9.4 Informacion
adicional

Con la sola informacion que, conforme a
la legislacion vigente, deba proporcionar
el Emisor a la Superintendencia de Va-
lores y Seguros, se entenderan informa-
dos el Representante de los Tenedores de
Bonos y los tenedores mismos, mientras
se encuentre vigente la Linea de emision
de Bonos, de las operaciones, gestiones
y estados financieros del Emisor. Estos
informes y antecedentes seran aquellos
que el Emisor deba proporcionar a la Su-
perintendencia de Valores y Seguros en
conformidad a la Ley de Mercado de Va-
lores y a la Ley de Sociedades Anénimas
y demds normas y reglamentos perti-
nentes, y de las cuales debera remitir con-
juntamente copia al Representante de los
Tenedores de Bonos. El Representante de
los Tenedores de Bonos se entendera que
cumple con su obligacién de informar a
los Tenedores de Bonos, manteniendo a
disposicion de los mismos dichos ante-
cedentes en su oficina matriz. Asimismo,
se entendera que el Representante de
los Tenedores de Bonos cumple con su
obligacion de verificar el cumplimiento,
por el Emisor, de los términos, cladusulas
y obligaciones del Contrato de Emision,
mediante la informacién que éste le
proporcione de acuerdo a lo sefalado en
la clausula Décimo Cuarta del Contrato
de Emisién.
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10 Representante De Los Tenedores De Bonos

10.1 Nombre o
razon social

Banco de Chile

10.2 Direccion.

Ahumada 251, Santiago de Chile

10.3 Relaciones

No existe relacion de propiedad o
parentesco entre el Representante de

los Tenedores de Bonos y los principales
accionistas o socios y administradores de
la entidad Emisora, debiendo senalarse
en todo caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos es uno de los tantos
bancos comerciales que realiza opera-
ciones propias de su giro con el Emisor.

104Informacion
adicional

No hay.

10.5 Fiscalizacion

11 Administrador Extraordinario

11.1 Nombre o
razon social

No corresponde.

11.2 Direccion

No corresponde.

11.3 Relaciones

No corresponde.

11.4 Politica de in-
version

No corresponde.
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11.5 Entrega de
fondos

No corresponde.
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12 Encargado De La Custodia

12.1 Nombre.

El encargado de la custodia es el
DEPOSITO CENTRAL DE VALORES S.A.,
DEPOSITO DE VALORES, el cual fue
designado por el Emisor y sus funciones
y responsabilidades son las sefaladas en
la Ley del DCV.

12.2 Direccioén.

El domicilio de la sede principal del
Depdsito Central de Valores S.A.,
Deposito de

Valores, corresponde a Avenida Apo-
quindo N° 4001, piso 12, comuna de Las
Condes,

Santiago.

12.3 Relaciones.

No existe relacién de propiedad, nego-
cios o parentesco entre el encargado de
la custodia y los principales accionistas o
socios y administradores del Emisor.

13 Perito(S) Calificado(S)

13.1 Nombre

No corresponde.

13.2 Profesion

No corresponde.

13.3 Direccion

No corresponde.
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13.4 Relaciones

No corresponde.



1 4 Informacion Adicional

14.1 Certificado
de Inscripcion de
Emision.

14.1.1 Numero de Inscripcién.
N°659
14.1.2 Fecha.

12 de abril de 2011

14.2 Lugares de Ob-
tencion de Estados
Financieros.

Los ultimos Estados Financieros audi-
tados se encuentran disponibles en las
oficinas de la sociedad ubicadas en Urrio-
la 87, piso 4, Valparaiso, como asimismo
se encuentran disponibles en las oficinas
de la Superintendencia de Valores y
Seguros ubicadas en Avenida Libertador
Bernardo O’Higgins 1449, piso 9, comuna
de Santiago, Regién Metropolitana; y
adicionalmente en la pagina web de la
Superintendencia de Valores y Seguros
(www.svs.cl) y en la pagina web del em-
isor (www.empresasnavieras.com).

14.2.1 Inclusién de Informacion.

No corresponde.

ww lf}ﬂ.fal tek.c/
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Declaracion Por Responsabilidad

AWy \ EMPRESAS
NAVIERAS S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

El Director y el Gerente General de Empresas Navieras S.A., firmantes de esta declaracién de
responsabilidad, se hacen responsables bajo juramento de la veracidad de toda la informacion
proporcionada con esta fecha para fines de la solicitud de inscripcién de linea de bonos
desmaterializados en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros en
cumplimiento de la Ley N® 18.045 de Mercado de Valores.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD ESPECIAL

El Director y el Gerente General de Empresas Navieras 8.A., firmantes de esta declaracién de
responsabilidad especial, declaran bajo juramento que Empresas Navieras S.A. no se

encuentra en cesacién de pagos.

Estas declaraciones son efectuadas en cumplimiento de la Seccién IV de la Norma de
Cardcter General N30 emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros.

o = |
(- NS~

José Mmuel—l:‘ﬁgnda Salamanca Franco Montalbetti Moltedo
Cédula de Identidad N°: 5.979.423-K Cédula de [dentidad N®: 5.612.820-4
Director Gerente General
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Clasificaciones de Riesgo (de la Linea y Serie A)

A Humphreys

T CLASIFICADORA DE RIESGD

Santiago, 31 de marzo de 2011

Sefior Rodrigo Faura S.
Gerente Contralor
Empresas MNavieras 5.A.
Presente

Ref.: Modificacidn del contrato de emisidn de linea de bonos de la sociedad de fecha 25 de
febrero de 2011 (Repertorio N® 861-2011)

Estimado sefior Faura:

Hemos tomado conocimiente de las modificaciones introducidas al contrato de emision de linea
de bonos indicado en la referencia, ello de acuerdo con la escritura de modificacion suscrita el 29

de marzo del afio en curso (Repertario N® 1555-2011).

Al respecto, comunicamos a usted que dichos cambios, por si solos, no alteran la clasificacién de
riesgo de la linea de bonos, manteniéndose ésta en Categoria "BBB+".

Los andlisis de Clasificadora de Riesgo Humphreys han sido efectuados sobre la base de los
estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2010.

Atentamente,

Clasificadora de _f.ies'g;a"Humphrevs Ltda.

s _’f /;_i:f"?"_ .
S

lejandro Sierra M.~

Isidora Goyenechea 3621, Piso 16, Las Candes - Santiaga - Chile - Tel. (56-2) 4335200 - Fax (56-2) 4335201 - www humphreys.d
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Clasificaciones de Riesgo (de la Linea y Serie A)

FitchRatings

KNOW YOUR RISK

Fitzh Chile Clasificadora de Riesgoe Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, O, 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 5B2 488 3301

www.fitchratings.cl

Santiago, 30 de marzo de 2011

Sefor

Franco Montalbetti

Gerente General

Empresas Navieras 5.A.

Av. Andrés Bello 2687, piso 16

Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que se tomd conocimiento de las modificaciones introducidas al
contrate de emision de linea de bonos, en trémite de inscripcion, por un monto de UF
2.000.000 y un plazo de 30 afios de Empresas Mavieras S.A., a través de escritura publica con
fecha 29 de marzo de 2011, Repertorio N®1555-2011 de la Notaria de Santiago de don Radl

Undurraga Laso.

Dado lo anterior, Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada, utilizando estados financieros al
31 de diciembre de 2010, considera que dichas madificaciones no afectan la clasificacion, en
escala nacional, que estd asignada de la siguiente forma:

Categoria '‘BBB-+(cl)'

Linea de Bonos en tramite de inscripcion (30 afios)
Estable

QOutlook

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

Senior Director

/lh
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y 4
Clasificaciones de Riesgo (de la Lineay Serie A) 4V

Humphreys

Santiago, 12 de abrif de 2011

Sefior Rodrigo Faura S.
Gerente Contralor
Empresas Navieras S.A.
Presente

Ref,: Clasificacion de riesgo de linea de bonos y serie A de la sociedad de fecha 12 de abril de
2011

Estimado sefior Faura:

Informamos a usted que Clasificadora de Riesgo Humphreys ha acordado clasificar en
Categoria “BBB+” la linea de bonos de la sociedad contemplada en la escritura de emision de
fecha 25 de febrero de 2011 (Repertoric NO 861-2011). Asimismo, se acordd clasificar en
Categorfa “BBB+” la serie A con cargo a dicha linea, seglin Escritura Complementaria de
Contrato de Emisién de Bonos de fecha 12 de abril de 2011 (Repertorio NO 1804-2011). La
tendencia se calificd como Estable.

La clasificacién se realizd en conformidad con la metodologia de evaluacion de la clasificadora vy
de acuerdo con su reglamento interno, tomando como base los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010,

Definicién BBB+

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptibie de debilitarse ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

“+" Corresponde a los titulos de deuda con menor riesgo relativo dentro de su categoria.
Definicion tendencia Estable

Corresponde a aguelios instrumentos que presentan una alta probabilidad que su clasificacién no
presente variaciones a futuro.

Atentamente,

Clasificadora de Riesgo Humphreys Lida.

Isidora Goyenachea 3621, Piso 16, £as Condes - Santiago - Clule - Tel, (56-2) 4335200 Fax (56-4) 4335201 - wwew. humphreys.cl

81



Clasificaciones de Riesgo (de la Linea y Serie A)

FitchRat1
KNOW YOUR RISK

Fitch Chite Clasificadora de Riesgo Limitada.
Alcantara 200, Piso 2, OF, 202

Las Condes - Santiago, Chile

T 562 499 3300

F 562 499 3301

www.litchratings.cl

Santiago, 12 de abril de 2011

Sefior

Franco Montalbetti

Gerente General

Empresas Navieras S.A.

Av. Andrés Bello 2687, piso 16
Presente

De mi consideracion:

Cumpla con informar a Ud. que Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., utilizando estados
financieros al 31 de diciembre de 2010, clasifica en escala nacional a la emisién de bonos serie
A, por un monto de UF1.200.000, con cargo a la linea de bonos N°659 de Empresas Navieras
S.A., segun escritura publica de fecha 12 de abril de 2011, Repertorio 1.804-2011 de la Notaria
de Santiago de don Raul Undurraga Laso, de la siguiente forma:

Emision de bonos serie A, con cargo a la linea de bonos N2659 Categoria ‘BBB+(cl)’
Qutlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

(Mewdh

GONZALO ALLIENDE A.
Senior Director

/Ih
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Certificado De Inscripcion En El Registro De Valores De La Linea

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

84

EMPRESAS NAVIERAS S.A.
N° 430 FECHA: 18.11.1992

Bonos al portador desmaterializados.

N° § 5 0 FECHA 12 £BR 2011

U.E. 2.000.000.- Las colocaciones, en
unidades de fomento, que se efectiien con
cargo a la linea no podran exceder la
referida cantidad. No obstante lo anterior, en
la primera emision con cargo a la linea sdlo
se podrdn colocar bonos por hasta un valor
nominal total equivalente en pesos a U.F.
1.200.000.-

30 aflos, desde la fecha del presente
Certificado.

Mientras se encuentran vigentes los bonos
que se coloquen con cargo a la linea, el
emisor otorgara a favor de los Tenedores de
Bonos una prohibicién convencional de
gravar y enajenar los Activos Esenciales.

Las respectivas escrituras complementarias
estableceran el interés sobre el capital
insoluto que devengaran los bonos con cargo
a la linea.

El emisor podra rescatar anticipadamente en
forma parcial o total, los bonos que se
emitan con cargo a la presente linea, de
acuerdo a lo establecido en el nimero uno de
la clausula séptima del Contrato de Emision
de Bonos por Linea de Titulos de Deuda.




Certificado De Inscripcion En El Registro De Valores De La Linea

PLAZO DE LA COLOCACION . El plazo de colocacién serd el que se indique
en la respectiva escritura complementaria.

NOTARIA : Ranl Undurraga Lasc
FECHA : 25.02.2011 y modificada el 29.03.2011
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: "LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA
DE QUE LA SUPERINTENDENCIA DE YALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE
SE REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 7 ABR 011
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Autorizacién De La SVS Para Colocar Serie A AWV

10598
OO A AVTEA O OO

14/04/2011 ~
2011040082703
SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

ORD.: N°

ANT.: Linea de bonos inscrita en el Registro de

Valores bajo el N® 659, el 12 de abril de 2011.

MAT.: Celocacion de Bonos Serie A.

DE : SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

A : SENOR
GERENTE GENERAL

EMPRESAS NAVIERAS S.A.

Con fecha 12 de abril de 2011, Empresas Navieras S.A. envid a esta Superintendencia copia autorizada
de la escritura piblica complementaria, otorgada el 12 de abril de 2011 en la Notaria de Santiago don Rail
Undurraga Laso y antecedentes adicionales respecto a la primera colocacién de bonos con cargo a la linea de

bonos sefialada en el antecedente.

Las caracteristicas de los bonos son las siguientes:

SOCIEDAD EMISORA

DOCUMENTOS A EMITIR

MONTO MAXIMO EMISION

TASA DE INTERES

AMORTIZACION EXTRAORDINARIA

EMPRESAS NAVIERAS S.A.
Bonos al portador desmaterfalizados.

U.F. 1.200.000.-, conformada dnicamente por la Serie A,
compuesta de 1.200 titulos de deuda que se emitirdn con un
valor nominal de U.F. 1.000 cada uno.

Los bonos Serie A devengaran sobre el capital insoluto,
expresado en unidades de fomento, un interés de un 4,26%
anual, compuesto, vencido, calculade sobre la base de
semestres iguales de 180 dias. Los intereses se devengarén a
partir del 16 de febrero de 2011.

El emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial, y de acuerdo con lo sefialado en el nimero uno de la
cléusula séptima del Contrato de Emision de Bonos por Linea
de Titulos de Deuda, a contar del 16 de febrero de 2013 los
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Autorizacién De La SVS Para Colocar Serie A

bonos de la Serie A. Para efectos de determinar la Tasa de
Prepago, el margen serd equivalente a un 1%.

PLAZO DE LOS DOCUMENTOS : Los bonos Serie A vencen el 16 de febrero del afio 2025.
PLAZO DE LA COLOCACION : Los bonos Serie A seran colocados dentro de un plazo de 36
meses contados desde la fecha del presente Oficio.

Lo anterior, se informa a usted para los fines que considere pertinentes.

Saluda atentamente a usted,

Por Orden del Superintendente

BISTRIBUCION :

- Sefior Gerente General de Empresas Navieras S.A.
- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
- Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores.

- Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores.

- Depésito Central de Valores S.A.

- Comision Clasificadora de Riesgo.

- Divisién Control Financiero Valores.

- Secretaria General.

- Oficina de Partes.

- Archivo.
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Escritura de Emision por Linea de Titulos

VALERIA RONCHERA FLORES
Notario Ptiblico 10° Notarfa de Santiago
Teatinos 371~ Local 113
Teléfonos (56-2) 8650420 y 421-422-423
(56-2) 698.68.41 - 696.61.73 (Ax0. 0, 1,2, 6 3)
FAX (56-2) 698.69.27
SANTIAGO

REPERTORIO N° 882-2011.-

Bgb.-

once, ante mi, JOSE MANUEL@%FUE TES GUERRA, Abogado, Notario

Decreto nlimero cuarenta

Enero del

afio dos

n NICOLAS VALLARINO VILLARROEL, chileno,
07 Cédula Nacional de Identidad ndmero trece millones
einta y dos mil novecientos ochenta y cinco guion dos,
‘para estos efectos en Avenida Andrés Bello ndmero dos mil

ntos ochenta y siete, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago,

4 ; ) .
%r de edad, quien acredita su identidad con la cédula personal ya

itada y expone que debidamente facultado viene en reducir a escritura
plblica la siguiente Acta: Sesién De Directorio Numero Trescientos
Catorce “"Empresas Navieras S.A.”, “En Santiago, a nueve de febrero

de dos mil once, en las oficinas ubicadas en Avenida Andrés Bello
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numero dos mil seiscientos ochenta y siete, piso dieciséis, tiene lugar, a
las once horas, en carécter de extraordinaria, la Sesién numero trescientos

catorcé de Directorio de la sociedad EMPRESAS NAVIERAS S.A., bajo la s

Waidele Cortés. Asiste, ademds, el Gerente General,

Montalbetti Moltedo y el Gerente Contralor, don Rodrigo

Manuel Urenda Salamanca asistié a través de
estando permanentemente comunicados dur;

reunién, cumpliendo con lo dispuesto en el i

inasistencia los Directores sefiores Clag

Prieto. EMISION DE BONOS: E| Pres;

i
informe al Directorio sobre [os avances en el proyecto de emisién de bonos

para la empresa. El sefior Montalpgtti informé y explicéd al Directorio, que

5 alternat»ijvas de financiamiento de las mismas, se

n/iente%qgge la Sociedad inscriba en el Registro de Valores de |a
i )

de " Valores' Y Seguros, una linea de bonos

dos, reajustables yA al portador, a ser colocados en el

neral, por un plazo no superior a treinta afios (en adelante la

“Linea de Bonos™), por un valor equivalente en Pesos de hasta dos millones

de Unidades de Fomento. Con'\ca’rgo a la referida Linea de Bonos, la

Sociedad efectuard una 0 mds emisiones y colocaciones de bonos, de

joe)
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VALERIA RONCHERA FLORES
Notario Publico 10° Notaria de Santiago
Teatinos 371- Local 113
Teléfonos (56-2) 8650420 y 421-422-423
(56-2) 698.68.41 - 696.61.73 (Ax0. 0, 1, 2, 63)
FAX (56-2) 698.69.27
SANTIAGO

a e‘ﬁi*’*él”"mercado local. Plazo de la linea: La

. P = . . ,
miilones de%i&’ dades’ de Fomento. Garantias: La linea no contemplarfa

lales. El Gerente General indicé que sin perjuicio de lo

onsiderando las discusiones preliminares con asesores

Boh@% podrian verse ajustadas, lo cual ser informado en su oportunidad al

o, en caso que se materialicen cambios en alguna de las

&«%«mﬁcendlcmnes generales antes mencionadas. Al terminar la

exposicion del

Gerente General, el Directorio pasé a debatir sobre Ia informacion

proporcionada y los términos de las proposiciones  formuladas,

intercambiando opiniones respecto a las caracteristicas del mercado y las
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condiciones existentes para llevar a cabo la referida inscripcion de la linea

Y su colocacién. Ei Presidente solicitd un pronunciamiento al Directorio.

ACUERDO: FE| Directorio,

luego de un breve debate sobre la materia,

acordd, por unanimidad, aprobar las proposiciones precedente
consistentes en inscribir una Lfn,eé de Bonos en el Registro de Valored’c
lleva la Superintendencia de iValores Yy Seguros, -en los té
condiciones y caracteristicas descritas precedentemente, a s

en el mercado general y depositados en el DCV de confort

«

Gerente General don Franco Montaibgf
cualesquiera de ellos conJuntamenté%%M

A

oltedo para que, actuando dos

nombre y representacién de

Empresas Navieras SA., proce

inscripcion de la Linea de BQ@I;LOS

.

B, )
déﬁ%@*’de Valores y Seguros y su posterior

una de las emisiones que se hagan con cargo a la
n&gripcion, eventual modificacién  una  vez inscrita,

Comisién Clasificadora de Riesgo, registro en el DCV y a

escrituras pUblicas que contengan el Contrato de Emisién de Bonos por
Linea de Tftulos Y sus escrituras complementarias en las cuales se dé

cuenta de las emisiones de bonos-con cargo a la linea, y para convenir en
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VALERIA RONCHERA FLORES
Notario Piblico 10° Notarfa de Santiago
Teatinos 371~ Local 113
Teléfonos (56-2) 8650420 y 421-422-423
(56-2) 698.68.41 - 696.61.73 (Axo. 0, 1, 2, 6 3)
FAX (56-2) 698.69.27
SANTIAGO

ellas, con sujecién a la legislacién y reglamentacion vigente, todas las

cldusulas de la esencia o naturaleza de dicho contrato y declaraci

1Ny
d@g

V cada una de

,?4 . -
\@q%]dlc:ones, plazos y

as y regulaciones impartidas al
o

lores y Seguros, asi como las

contenidas en este mismoéﬁwﬁr WER tal sentido, los apoderados de |a

ﬁdos para, entre otros: (i) Determinar el

G

agel pago de intereses; (vii) Definir ef nivel, metodologia de célculo,
o

nticipados; (vi) Determinar la forma y cantidad de cupones

{uto, cuadro de amortizacién, operaciones y demds aspectos de la
tasa de interés, como también el sistema y método y reajuste de los
bonos; (viii) Determinar el lugar y fecha de pago de los intereses y de las
cuotas de amortizacion de capital y la forma,

ndmero y monto

correspondiente a las cuotas de amortizacién de capital; (ix) Establecer
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garantias; (x) Determinar el uso: de los fondos; y (xi) Estipular en el
respectivo contrato de emisién de linea de bonos, cldusulas de resguardo

para los tenedores de bonos y obligaciones y limitaciones a Ja Sociedad, g

con las mds amplias facultades, comprendiendo, entre otras, obligacio)
de informacién y envio de documentacién a los representantes dg
tenedores de bonos y a la Supermtendenqa de Valores y Se
mantencién de determinados mdmadores financieros, la con

seguros y clausulas de exigibi!idad anticipada del capital

. ’ ) . e
de los intereses devengados; ¢).Designar al o los inte wm"edla

i g
1ones y demads cldusulas que

Supermtendenaa de Valores vy
*LE»

i,

Seguros la inscripcién. de I inea de Bonos, acompafiar toda la

\:
x’f"
modificaciones y certifi af

€n pertinentes; e) En general los mandatarios actuando en la
forma mdlcada quedan facultados para otorgar y suscribir cualquier otro
contrato, documento_ O escritura, pdblica o privada, con motivo de la

operacién de la Linea de Bonos aprobada en esta sesién, incluyendo
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VALERIA RONCHERA FLORES
Notario Piblico 10° Notarfa de Santiago
Teatinos 371- Local 113
Teléfonos (56-2) 8650420 y 421-422-423
(56-2) 698.68.41 - 696.61.73 (Ax0. 0, 1,2, 6 3)
FAX (56-2) 698.69.27
SANTIAGO

cualquiera escritura complementaria, modificatoria o rectificatoria, que

podran otorgarse incluso después de registrada la Linea de Bor

que cumpliere en su totalidad el presente acuerdo relati

& a

A
Bonos y los contratos respectivos, de conformldadﬁ@é la los
s 4

reglamentos correspondientes,

G
. .
uierdide los instrumentos o
-
il .
; Ya sea que hubieren sido

aquél, otorgando o suscribiendo
B

todos los instrumentos pﬂblicté% y/o %ﬁrivados que sean necesarios; y
- ).

Finalmente, el Directorio acgfd®; pors hanimidad, conferir poder especial al

ihaga SUs veces, para que en conjunto con
.
i

uno cualquiera de Jos sefiores Directores

Gerente General, o por qife

; suscriban y presenten a la

Seguros, las declaraciones de

las  personas autorizadas acompafien a la

de Valores y Seguros en dichos

procesos.

%%%WRAMITACIGN DE ACUERDOS: Se acord$ dar curso de inmediato a los

@@fmﬁwﬁ%cuerdos adoptados en esta sesion sin esperar su posterior aprobacién, asf
:

“ como facultar a los abogados sefiores Radl Mera Zirotti, Sebastidn Tortello

Branchi y Nicolds Vallarino Villarroel para que, indistintamente, uno

cualquiera de ellos, procedan a reducir de inmediato a escritura piblica, en

Valeria Ronchera Flores — Notario Pablico de Ja Decima Notaria de Santiago
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todo 0 parte, el acta que se levante de la presente sesién, Se facultd,

’ ,ademas, al portador de copia autorizada de dicha escritura, para requerir y

'ﬁrmar las inscripciones, subinscripciones y anotaciones que procedan en

los registros correspondientes. Asimismo se faculté al Gerente General

Secretario  del Directorio, para que efectlen las

Zegers. Presidente, Hay firma. Jose Manuel Urenc{k Sé“larh nca.
Vicepresidente. Hay firma. Francisco Gardeweg Oﬁma?‘f
firma. Antonio Jabat Alonso. Director.
Waidele Cortés. Director, Hay firma. Fran

Gerente General.” Conforme. CERTIFICO:

interesado. En comprobante v,

da copia. Doy fe.

LA PRESENTE COPIA ES
| TESTIMONIO FIEL DE SU ORIGINAL

16 FEB 2011

A RONCHERA FLORES
_\KIQ%‘E\'%:&A!PUBUCO SANTIAGO

JOSE@MANUEL C{IFUENTES GUERRA
NOTARIO PUBLICO SUPLENTE DE LA DECIMA/

SA NTIAGO
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RAUL UNDURRAGA LASO a ‘
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO
MAC - IVER 225 - OF. 302 3 '4 ’2 8
Fonos: 6382264-6335225
6397980 - 6397920
FAX:6339847

me. - 399980
REPERTORIO N° 00 f{%:j(ﬁf/

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS

EMPRESAS NAVIERAS S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS

¥ BANCO PAGADOR
bttt

EN SANTIAGO DE CHILE, a veinticinco de Febrero del afo
dos mil once/}Znte mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario
Publico de Santiago, titular de la Notaria numero veintinueve
de Santiago, de este domicilio, calle Mac-Iver nlmero
doscientos veinticinco, oficina trescientos dos, Santiago,
A'compare en: /Pno/ don José Manuel Urenda Salamanca, chiféio,
casadgfﬁabo ado, cédula nacional de identidad numero cinco
millones novecientjj/ setenta y nueve mil cuatrocientos
veintitrés guiop  K,”y dod Franco Luigui Montalbetti Moltedo,

chileno, casado, ingeniero comercial, cédula nacional de

identidad numero cinco millones seiscientos doce mil

ochocientos veinte guion cuatro, /ambos en representaciont,

"

segun se acreditard, de EMPRESAS NAVIERAS S.A., zrol

tributario numero noventa Yy cinco millones ciento treinta gﬁ
ety

cuatro mil guidén seis, todos domiciliados para estos eféctos

en Avenida Andrés Bello, nimero dos mil seiscientos ochenta y

98



Escritura de Emision por Linea de Titulos

siete, piso dieciséis, comuna de Las Condes, Santiago, en

adelante también el “Emisor”; v, por {i/ otra parte, /Dos/

-

. ' . . L
fbAntonio Blazquez Dubreuil, chileno, casado, ingeniero civil,

cédula nacional de identidad numero ocho millones seteciéntos
cuarenta y un mil ochocientos diecinu?is/guién sigte” y dofla
Catheryn Fuentes Martinez, chilena, casada, administradora de
empresas, cédula nacional de identidad numero once millones
setecientos desenta y nueve mil novecientos noventa y cinco
guidén uno, /ambos en representacidén, seguin se acreditard, de
BANCO DE CHILE, sociedad andénima bancaria, rol unico
tributario numero noventa y siete millones cuatro mil guidn
cinco, todos domiciliados para estos efectos en calle Ahumada
nimero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de
Santiago,/g; su calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, en adelante también indistintamente el

“Representante de 1los Tenedores de Bonos” o el “Banco

Pagador” segin corresponda; los comparecientes mayores de
edad, guienes acreditan su identidad con las cédulas
mencionadas y exponen: Que vienen en celebrar un contrato de
emisién de bonos desmaterializados por lineas de titulos de
deuda, conforme al cual serdn emitidos determinados bonos por

el FEmisor vy depositados en el DCV. CLAUSULA PRIMERA.

DEFINICIONES. /i/ Para todos los efectos del presente
Contrato y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera
claramente lo contrario, los términos en mayisculas /salvo
exclusivamente cuando se encuentren al comienzo de una frase

o en el caso de un nombre propio/ tendrdn el significado que

‘se. les asigna a los mismos a continuacidén. Accionistas

Actuales Inversiones Tongoy S.A.: Significard los sefiores

Beltran Urenda Zegers, cédula nacional de identidad ntmero un
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RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO :
MAC - IVER 225 - OF, 302 :}0 \) 381
Fonos: 6382264-6335225

6397980 - 6397920
FAX:6339847

3229
millén trescientos treinta y un mil novecientos treinta y uno
guién seis; Beltran Urenda Salamanca, cédula nacional dé
identidad nUmero cuatro millones ochocientos cuarenta y
cuatro mil cuatrocientos cuarenta y siete guién cuatro; José
Manuel Urenda Salamanca, cédula nacional de identidad nimero
cinco millones novecientos setenta y nueve mil cuatrocientos
veintitrés guién K; Gabriel Urenda Salamanca, cédula nacional
de identidad nlmero ocho millones quinientos treinta y cuatro
mil ochocientos cincuenta y seis guién seis; Maria FElena
Urenda Salamanca cédula nacional de identidad numero cinco
millones setecientos noventa y c¢inco mil cuatrocientos
treinta y nueve guidn seis; Maria Beatriz Urenda Salamanca,
cédula nacional de identidad nUmero seis millones cien mil
ochocientos setenta y cuatro guién ocho; Macarena Urenda
Salamanca, cédula nacional de identidad numero seis millones
setecientos cincuenta y seis mil ochocientos ochenta y cuatro
guidn dos; Maria Carolina Urenda Salamanca, cédula nacional
de identidad ntmero ocho millones quinientos treinta y siete
mil novecientos dos guién K; Diego Urenda Salamanca, cédula
nacional de identidad nimero ocho millones guinientos treinta
y cuatro mil ochocientos veintidés guién uno; José Manuel
Zapico Ferre, cédula nacional de identidad ntmero tres
millones ochenta y cinco mil cuatrocientos setenta y nueve
guién nueve; Soledad Zapico Mackay, cédula nacional de

identidad nimero ocho millones ochocientos treinta y seis mil

cuatrocientos trece guién nueve; Rocio Zapico Mackay, ..
-

ﬁﬂacional de identidad numero ocho millones ocho

g{)o gfmcuenta y seils mil doscientos cuarenta Yy uno gli_is'
" @,

B
L
osé Manuel Zapico Mackay, cédula nacional de idé

numero ocho millones novecientos un mil ciento cincuenta y
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cinco guidén ocho; Hernan Soffia Prieto, cédula nacional de
identidad ntumero dos millones noventa y seis mil quinientos
veintiocho guién dos; Alejandro Fuenzalida Argomedo, cédula
nacional de identidad nUmero seis millones cuatrocientos
cuarenta y un mil setecientos veinticuatro guién K; Patricio
Baeza Aspee, cédula nacional de identidad nimero ocho

millones doscientos ochenta y nueve mil ciento dos guidn uno,

© sus respectivos herederos y/o legatarios. Accionistas

Actuales Sociedad de Inversiones Paine S.A.: Significard los

sefiores Francisco Gardeweg Ossa, cédula nacional de identidad
numero seis millones guinientos treinta Yy un mil trescientos
doce guidén K; Felipe Irarrazaval Ovalle, cédula nacional de
identidad nUmero siete millones quince mil trescientos
diecisiete guién tres; José Manuel Urenda Salamanca, cédula
nacional de identidad numero cinco millones novecientos
setenta y nueve mil cuatrocientos veintitrés guién K; Franco
Montalbetti Moltedo, cédula nacional de ideﬁtidad numero
cinco millones seiscientos doce mil ochocientos veinte guidn
cuatro; Antonio Jabat Alonso, cédula nacional de identidad
nimero dos millones noventa y cinco mil seiscientos cuarenta
y nueve guidn seis; Luis Mancilla Pérez, cédula nacional de
identidad numero seis millones quinientos sesenta y dos mil
novecientos sesenta y dos gquién tres; Jaime Barahona Vargas,
cédula nacional de identidad ntmero cuatro millones ocho mil
doscientos cuarenta y dos guién dos; Sergio Pinto Romani,
cédula nacional de identidad ntimero tres millones ochocientos
veinti@n mil quinientos setenta y siete quién nueve; Maria
Ignacia Gardeweg Ossa, cédula nacional de identidad numero
ocho millones cienteo noventa y cinco mil ochocientos noventa

guién cuatro; Max Gardeweg Ossa, cédula nacional de identidad
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RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO

Q
MAC - IVER 225 - OF. 302 193089
Fonos: 6382264-6335225

e Kesse0ar 3930
nimero ocho millones ciento cuarenta y siete mil novecientos
cincuenta .y cuatro guién dos; José Luis Chanes <Carvajal,
cédula nacional de identidad numero siete millones quince mil
seiscientos dos guidén cuatro; Eugenio Valenzuela Carvallo,
cédula nacional de identidad numero cinco millones
setecientos setenta y cinco mil seiscientos 'sesenta y tres
guidén dos; Daphne Wallace Moreno, cédula ‘nacional de
identidad nOmero seis millones doscientos treinta y un mil
doscientos cinco guidén K; Sergio Pinto Fernandez, cédula
nacicnal de identidad numero ocho millones dieciocho mil
setecientos ochenta y nueve guién cero; Olguignha Pinto
Ferndndez, cédula nacional de identidad ntmero nueve millones
veintinueve mil doscientos treinta y cuatro quién K; Maria
Inés Pinto Fernadndez, cédula nacional de identidad numero
ocho millones doscientos cuarenta mil novecientos noventa vy
cuatro guidn siete; Jaime Pinto Fernadndez, cédula nacional de
identidad nuimero nueve millones seiscientos cincuenta y siete
mil quinientos veinticuatro guién seis; Daniela Mancilla
Valderrama, cédula nacional de identidad ntmero quince
millones ochocientos treinta mil veintisiete guién tres;
Paulina Mancilla Valderrama, cédula nacional de identidad
nimero dieciséis millones trescientos un mil sesenta y nueve
guién cero; Tomas Montalbetti Wallace, cédula nacional de
identidad numero doce millones treinta y tres mil diez guién
uno, Marcelo Ramos de Aguirre, cédula nacional de identidad

numerc ocho millones novecientos ochenta y

e
.
4;\ trescientos setenta y dos guién nueve; Daniel M§n-$i ttréx

%jWallace, cédula nacional de identidad nuamero ﬁgie ' S/

%/ millones novecientos cincuenta y ocho mil ochociento&-8

y tres guidn dos; Paula Montalbetti Wallace, cédula nacional
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de identidad nﬁméﬁo dieciséis millones doscientos nueve mil
trescientos cincuenta y dos quién cinco; Jaime Barahona
Urzué, cédula nacional de identidad ntmero ocho millones
ochocientos sesenta y nueve mil ciento quince guién seis;
Maria José Jabat Prieto, cédula nacional de identidad namero
ocho millones ochocientos sesenta y ocho mil cuatrocientos
noventa y siete guién cuatro; Maria Sol Landa Alonso, cédula
nacional de identidad nimeroc nueve millones setecientos tres
mil ciento sesenta y éeis guidén cinco; Francisco Gardeweg
Jury, cédula nacional de identidad ntmero quince millones
trescientos sesenta y seis mil trescientos cuarenta y siete
guidén cinco y Ljuwica Jadresic Vargas, cédula nacional de
identidad ntmeroc dos millones doscientos ochenta y nueve mil

ciento uno guién cuatro, o sus respectivos herederos y/o

legatarios. Activos Esenciales: Significara los porcentaijes
accionarios representativos de la propiedad del Emisor en las
Filiales o coligadas que a continuacién se sefialan: /i/
Cincuenta coma un por ciento de CCNI; /ii/ Cincuenta coma un
por ciento de AGUNSA; /iii/ Cincuenta coma un por ciento de
Portuaria Cabo Froward; /iv/ Veinte por ciento de Terminal
Puerto de Arica S.A.; y/v/ Veinticinco por ciento de

Antofagasta Terminal Internacional S.A. BAgente Colocador:

EuroRmerica Corredores de Bolsa S.A. AGUNSA: Significara la
sociedad andénima abierta denominada Agencias Universales S.A.
rol Gnico tributario nUmero noventa vy seis millones
quinientos sesenta y seis mil novecientos cuarenta guidn K.
Bonos: Significard los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al presente Contrato.
CCNI: . .Significard la sociedad anénima abierta denominada

Compafila -Chilena de Navegacién Interocednica S.A. rol unico
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tributario numero noventa millones quinientos noventa y seis

mil guidn ocho._Cobertura Individual de Servicio de Deuda:

Significard el cuociente entre el Flujo de Caja Individual vy
los pagos efectuados por concepto de capital e intereses de
la deuda financiera contratada exclusivamente por el Emisor
/excluyendo cualquier deuda financiera de sus Filiales/.
Contrato: Significard el presente instrumentoc con sus anexos,
cualquier escritura posterior modificatoria y/o
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros
instrumentos que se protocolicen al efecto. Cuenta de
Reserva: Significard la cuenta bancaria abierta por parte del
Emisor cuyos fondos se destinardn al pago de las cuotas de
intereses y capital de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea. DCV: Significard el Depdsito Central de Valores S.A.,

Depésito de Valores. Dia Habil Bancario: Significaré

cualguier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado,
treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras a
permanecer cerrados en la ciudad de Santiago. Diario:
Significard el diario “Financiero” o, si éste dejare de
existir, el Diario Oficial de 1la Republica de Chile.

Documentos de la Emisién: Significard el presente Contrato,

el Prospecto y los antecedentes adicionales que se hayan
acompaiado a la SVS con ocasién del proceso de inscripcién de

los Bonos. Délar: Corresponde la moneda de curso lega

Individual Maximo: Significara, en cada Fecha de Me

cuociente entre: /i/ la el saldo insoluto de
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financiera contratada exclusivamente por el Emisor
/excluyendo cualquier deuda . financiera de sus Filiales/,
incluyendo el saldo insoluto de todas las deudas u
obligaciones de terceros de cualquier naturaleza ajenos al
Emisor que se encuentren caucionadas con garantias reales y/o
personales de cualquier clase otorgadas por el Emisor,
incluyendo, pero no limitado a: avales, fianzas, codeudas
solidarias, prendas e hipotecas /todo 1lo anterior sin
contabilizar dos veces dichas deudas u obligaciones/ menos el
efectivo o equivalente al efectivo u otros activos
financieros disponibles para la venta, mantenido
exclusivamente en cuentas de propiedad del Emisor, vy /b/ el

Patrimonio del Emisor. Escrituras Complementarias:

Significard las respectivas escrituras complementarias del
presente Contrato, que deberan otorgarse con motivo de cada
emisién con cargo a la Linea y que contendran las
especificaciones de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, su  monto, caracteristicas % demés condiciones

especiales. Estados Financieros: Significara los estados

financieros del Emisor o de sus Filiales Relevantes
preparados de acuerdo a las Normas IFRS y presentados a la

SVS, o el instrumento que lo reemplace. Fecha de Medicién:

Significard las fechas treinta y uno de marzo, treinta de
junio treinta de septiembre y treinta uno de diciembre de

cada afio. Filial y Matriz: Significarad aquellas sociedades a

las que se hace mencién en el articulo ochenta y seis de la

Ley de Sociedades Andénimas. Filiales Relevantes: Se entendera
por Filial Relevante cualquiera de las siguientes Filiales

del Emisor: /i/ CCNI; /ii/ AGUNSA; vy/iii/ Portuaria Cabo

Froward. Flujo de Caja Individual: Significard la suma
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resultante de los dividendos percibidos por parte del Emisor
de sus Filiales o coligadas m&s los reintegros de dividendos
gue pudiesen hacer los accionistas del Emisor, mé&s aumentos
de capital, menos los gastos operacionales propios e
individuales del Emisor. IFRS: Significard los International
Financial Reporting Standards o Estéandares Internacionales de
Informacién Financiera, esto es, el método contable que las
entidades inscritas en el Registro de Valores deben utilizar
para preparar sus estados financieros y presentarlos
periddicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al

efecto por dicha entidad. Inversiones Permitidas:

Significaran: /A/ todos los instrumentos financieros e
inversiones que cumplan con los siguientes requisi£os: /1i/
que sean de renta fija; y /ii/ emitido por: /a/ El Banco
Central de Chile, /b/ La Tesoreria General de la Republica,
/c/ Instituciones bancarias Yy financieras nacionales,
extranjeras o internacionales que tengan una clasificacién de
riesgo vigente a la fecha en que efectte la Inversién
Permitida, de a lo menos “AA menos” o “N guién Uno”, segln
dichos términos se encuentran definidos en el Articulo
ochenta y ocho de la Ley de Mercado de Valores, emitida por
alguna empresa clasificadora de riesgo en Chile e informada a
la Superintendencia de Valores y Seguros o la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segun
corresponda, para instrumentos u obligaciones locales o de a

lo menos "“BBB” para instrumentos u obligaciones emitidas o

: M
asumidas por emisores extranjeros o internaciomalegy ;%Q

s BB

. ,Z O
-, cualquier pacto de retrocompra con respecto %Fa BNlOB)
’82) ® 7 X‘{%@%\ "ij

f;instrumentos sefialados en la letra /A/ precedeh 45]
o 'y
ﬁ? depésitos a plazo en bancos comerciales y valores transables

e
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de corto plazo, en ambos casos con la clasificacién de riesgo
a que alude la letra /c/ de la seccién /A/ precedente. En
todo caso, el vencimiento de cualquiera Inversidén Permitida
deberd ser igual o inferior a un dia antes del vencimiento de
la siguiente cuota de intereses o de capital e intereses,

segun sea el caso, de los Bonos. Junta de Tenedores de Bonos:

Reunién general de los Tenedores de Bonos previa convocatoria
del Representante de los Tenedores de Bonos, de conformidad
con las disposiciones legales y contractuales aplicables. Ley

de Mercado de Valores: Significarad la ley nuUmero dieciocho

mil cuarenta y cinco de Mercados de Valores. Ley del DCV:
Significard la ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis
sobre Entidades Privadas de Depdésito y Custodia de Valores.
Linea: Significard la linea de emisidn de los bonos a que se

refiere el ©presente Contrato. Obligaciones Financieras

Consolidadas Netas: Significara respecto de los Estados

Financieros del Emisor o sus Filiales Relevantes la partida
“Otros Pasivos Financieros, Corrientes”, mis la partida
“Otros Pasivos Financieros, No -Corrientes”, menos las
partidas “Efectivo y Equivalentes del Efectivo” y “Otros

Activos Financieros Corrientes”. Pagos Restringidos:

Significard aquellos pagos hechos directa o indirectamente
por el Emisor, en forma de distribuciones de capital, reparto
de dividendos /salvo  aquellos dividendos obligatorios
establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas/, pago de
capital o intereses de créditos a sus accionistas o cualquier
otro pago de similar naturaleza o cualquier otra férmula o
instrumento juridico por cuya virtud el Emisor restituya o
remunere -a sus accionistas o los haga participes en los

beneficios del Emisor. Patrimonio: Significard la partida

10
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“Patrimonio Total” de los Estados Financieros. Personas
Relacionadas: Corresponde a las personas sefialadas como tales
al tenor de lo dispuesto por el articulo cien de la Ley de
Mercado de Valores. Peso: Significard la moneda de curso

legal en 1la Republica de Chile. Portuaria Cabo Froward:

Significara la sociedad anénima abierta denominada rortuaria
Cabo Froward S.A. rol unico tributario numero noventa y seis
millones setecientos veintitrés mil trescientos veinte'guién
K. Prospecto: Significarad el prospecto o folleto informativo
de la Emisién que deberd ser remitido a la SVS conforme a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General numero treinta de

la SVS. Razén de Endeudamiento: Significarad la relacién de

endeudamiento medido como Obligaciones Financieras
Consolidadas Netas dividida por el Patrimonio segtin los
Estados Financieros del Emisor o sus Filiales Relevantes.

Registro de Valores: Significarid el registro de valores que

lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercados de Valores y

a su normativa orgénica. Reglamento del DCV: Significara el

Decreto Supremo de Hacienda nUmero setecientos treinta y
cuatro, de mil novecientos noventa y uno. 8VS: Significard la
Superintendencia de Valores y Seguros de la Repiblica de

Chile. Tabla de Desarrollo: Significaré la tabla en que se

establece el valor de los cupones de los Bonos. Tenedores de
Bonos: Significard cualquier inversionista que haya adquirido

y mantenga inversién en Bonos emitidos conforme al presente

Contrato. UF: Significarad Unidades de Fomento, esto es la

s $x [
% virtud del articulo treinta vy cinco de 1la etz Ty

j;/ suceda o reemplace. En caso que la UF deje de existir Yy ho se
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estableciera unidad reajustable sustituta, se considerara
como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado segun la
variacién que experimente el Indice de Precio del Consumidor,
calculado por el Instituto Nacional de Estadistica /o el
indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia
primero del mes calendario en que la UF deje de existir y el
ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la
fecha de cdlculo. /ii/ Segin se utiliza en el presente
Contrato: /a/ cada término contable que no esté definido de
otra manera tiene el significado adscrito al ismo de acuerdo
a las normas IFRS; /b/ cada término legal que no esté
definido de otra manera en el presente Contrato tiene el
significado adscrito al mismo de conformidad con la ley
chilena, de acuerdo a las normas de interpretacién
establecidas en el Coédigo Civil; y /e/ los términos definidos
en esta clausula pueden ser utilizados tanto en singular como
en plural para los propésitos del presente Contrato. CLAUSULA
SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL EMISOR. Uno. Nombre. El nombre del
Emisor es “Empresas Navieras S.A.” Dos. Direccién de la Sede
Principal. La direccién de la sede principal del Emisor es
Urriola ochenta y siete, Valparaiso, Chile. Tres. Iﬂformacién
Financiera. Toda la informacién financiera del Emisor se
encuentra en sus Estados Financieros, el dltimo de los cuales
corresponde al periodo terminado el treinta y uno de

Diciembre de dos mil diez. CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS .
Uno.. Designacién. El Emisor designa en este acto como

represencante de los futuros Tenedores de los Bonos al BANCO

DE CHILE, quien por intermedio de su apoderado compareciente, -
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acepta esta designacidén y la remuneracién establecida en su

favor en el nGmero cuatro de esta clausula Tercera. Dos.

, Nombre. El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos

es “BANCO DE CHILE”. Tres. Direccién de la Sede Principal. La
ﬁireccién de la sede principal del Representante der los
Tenedores de Bonos es calle Ahumada numero doscientos
cincuenta y uno, comuna y ciudad de Santiago. Cuatro.
Remuneracién del Representante de los Tenedores de Bonos. El
BANCO DE CHILE percibirid del Emisor, por su actuacién como
Representante de los Tenedores de Bonos, los siguientes
honorarios: /i/ una comisién inicial, por el equivalente en
moneda nacional a cincuenta UF méas el Impuesto &l Valor
Agregado que fuere aplicable, por cada escritura
complementaria que de cuenta de una emisién con cargo a la
Linea, pagadera a la fecha de suscripcién de la escritura
respectiva, si correspondiere; /ii/ una remuneracién anual,
pagadera anticipadamente equivalente en moneda nacional a
doscientas UF mé&s el Impuesto al Valor Agregado que fuere
aplicable, por cada emisién con cargo a la Linea, la que se
devengard a contar de la fecha de las respectivas
colocaciones de Bonos con cargo a la Linea; vy /iii/ una
remuneracidén equivalente en moneda nacional a cincuenta UF
mas el Impuesto al Valor Agregado que fuere aplicable por
cada Junta de Tenedores de Bonos que se lleve a cabo, mas el
Impuesto al Valor Agregado, si correspondiere. CLAUSULA
CUARTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEP.G@;ITO

*\‘s"
DE VALORES. Uno. Designacién. Atendido que los B&'ﬂos‘o\ierag‘;

/que mantenga en depdsito los Bonos. Dos. Nombre.

del DCV es “Depésito Central de Valores S.A., Depdsito de
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Valores”. Tres. Direccién de la Sede Principal. El domicilio
del DCV es la ciudad y comuna de Santiago. La direccién de la
sede principal del DCV es Avenida Apoquindo cuatro mil uno,
piso doce, Las Condes, Santiago. Cuatro. Remuneracién del
DCV. Conforme al instrumento denominado “Contrato de Registro
de Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e
Intermediacién Financiera” suscrito con anterioridad a esta
fecha entre el Emisor y el DCV, la presentacidén de los
servicios de inscripcién de instrumentos e ingresos de
valores desmaterializados, materia del mencionado contrato,
no estara afecta a tarifas de las partes. Lo anterior no
impediréd al DCV aplicar a los depositantes las tarifas
definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas al
“Depésito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seradn de
cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados ‘los valores
desmaterializados, aln en el caso de que tal depositante sea
el propio Emisor. CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y ANTECEDENTES
DEL BANCO PAGADOR. Uno. Designacién. El Emisor designa en
este acto como Banco Pagador al BANCO DE CHILE, a efectos de
actuar como diputado para el pago de los intereses, de los
reajustes y del capital y de cualquier otro pago proveniente
de los Bonos, y de efectuar las demds diligencias y tramites
necesarios para dicho objeto, en los términos del presente
Contrato. BANCO DE CHILE, por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacién y la remuneracién
establecida en su favor en el numero Dos de esta clausula
Quinta. Dos. Remuneracién del Banco Pagador. El emisor ragara
al . BANCO DE CHILE, en su calidad de Banco Pagador, una
comisién anual equivalente a cincuenta UF méas el Impuesto al

Valor Agregado que fuere aplicable por cada pago de cupdn que

14
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deba realizar bajo el presente Contrato. Tres. Reemplazo ‘de
Banco Pagador. El reemplazo del Banco Pagador debera ser
efectuado mediante escritura publica otorgada entre el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo
Banco Pagador. Tal reemplazo surtird efecto sélo una vez que
el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido
anotada al margen del presente Contrato. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante lbs noventa Dias
Habiles Bancarios anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses. En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar
del pago de los Bonos serd aquel que se indique en la
escritura de reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en
ella nada se dijese. El Banco Pagador podrd renunciar a su
cargo, con a lo menocs noventa Dias HAabiles Bancarios de
anticipacién, a lo menos, a una fecha en que corresponda
pagar intereses o amortizar capital conforme al’ presente
Contrato, debiendo comunicarlo, con esa misma anticipacidn,
mediante carta certificada dirigida al Emisor, al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal
caso, se procederd a su reemplazo en la forma ya expresada vy,
si no se designare reemplazante, los pagos de capital,
reajuétes y/o intereses de los Bonos se efectuaran en las
oficinas del Emisor. Todo cambic o sustitucién del Banco
Pagador por cualquier causa, serd comunicada a los Tenedores

de Bonos, mediante aviso publicade en el Diario

anticipacién no inferior a quince Dias Habiles Bancarios
b kS

y ; = 3

©. siguiente fecha de vencimiento de algin cupén. El?r‘%@%@%ﬁof
4 B Cb B

b £1 s

del Banco Pagador no requeriréd ni supondra mod¥#ficactd

alguna del presente Contrato. CLAUSULA SEXTA.
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION. Uno. Monto maximo de la
Emisién. /a/ El monto maximo de la presente Emisidén por linea
serd el equivalente en Pesos a dos millones UF. En ningun
momento el capital insoluto de los Bonos vigente emitidos con
cargo a la Linea que simultaneamente estuvieren en
circulacién podrd exceder a la referida cantidad, con
excepcidén de la colocacién que se efectiie dentro de los diez
dias hébiles anteriores al vencimiento de los Bonos, por un
monto de hasta el cien por ciento del méximo autorizado de la
Linea, para financiar exclusivamente el pago de los Bonos que
estén por vencer. En este ultimo caso, las colocaciones
podran incluir el monto de la Linea no utilizado, debiendo
siempre el exceso transitorio por sobre el monto méximo de la
Linea no ser superior al monto de los instrumentos que seran
refinanciados. No obstante lo anterior, en la primera emisidén
con cargo a la Linea sélo se podran colocar Bonos por hasta
un valor nominal total equivalente en Pesos a un millén
doscientas mil UF. /b/ El Emisor podrad renunciar a emitir N4
colocar el total de la Linea y, ademds, reducir su monto al
equivalente al valor de los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y colocados a la fecha de la renuncia. Esta renuncia y
la consecuente reduccién del valor nominal de la Linea,
deberdn constar por escritura publica otorgada por el Emisor
y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser
comunicada al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que
dicha declaracién se registre en la SVS, el monto de la Linea
quedard reducido al monto efectivamente colocado. Desde va el
Representante de-los Tenedores de Bonos se entiende facultado

para“concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento de

la escritura publica en que conste la reduccién del valor
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nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escritura sin necesidad de autorizacién
previa por parte de la Junta de Tenedores de Bonos. Dos.
Series en que se Divide y Enumeracién de los Titulos de Cada
Serie. Los Bonos podrin emitirse en una o mas series, gue a
su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series o a cada una de las series en
general, sin indicar su sub-serie, se entenderd hecha o
extensiva dicha referencia a las sub-series de la serie
respectiva. La enumeracién de las titulos de cada serie sera
correlativa dentro de cada serie de Bonos con cargo a la
Linea, partiendo por el nUmerc uno. Tres. Oportunidad vy
mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a lavLinea y el monto nominal
de los Bonos que se colocaridn con carge a la Linea: Sih
perjuicio del procedimiento establecido en el numero dos de
la clausula Décimo Tercera del presente instrumento, el monto
nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con
cargo a la Linea, se determinard en <cada Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones
de Bonos que se efectlen con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacién, los Bonos por colocarse
con cargo a Escrituras Complementarias antericres y los Bonos
que se colocardn con cargo a la Linea, se expresard en UF,
segun el valor de dicha unidad a la fecha de cada una de las

Escrituras Complementarias en que los respectivos Bonod h

sido emitidos. De esta forma, deberi distinguirsé{el rant
o

h .
nominal de: /i/ Los Bonos vigentes colocados con cafaﬁéﬁ
e

(T
% “
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Complementarias anteriores; vy /iii/ Los Bonos que se
colocardn con cargo a la Linea de conformidad con la
respectiva Escritura Complementaria. Cuatro. Plazo de
Vencimiento de la Linea de Bonos. La Linea tiene un plazo
maximo de treinta afios contado desde su fecha de inscripcién
en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendra
derecho a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo
a la Linea. No obstante, la ultima emisién de Bonos con cargo
a la Linea podrd tener obligaciones de pago que venzan con
posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor
dejard constancia, en dicha Escritura Complementaria, de la
circunstancia de ser ella la ultima emisién con cargo a la
Linea. Cinco. Caracteristicas Generales de los Bonos. Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser colocados
en el mercado general, se emitiran desmaterializados en
virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del DCV,
y estardn expresados en UF, vy seradn pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la fecha del pago. Seis. Condiciones
Econdémicas de los Bonos. Los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea se pagaran al respective vencimiento en su
equivalencia en Pesos al valor de la UF a la fecha del
vencimiento. Su monto, caracteristicas y condiciones
especiales se especificaran en las respectivas Escrituras
Complementarias, las que deberan otorgarse con motivo de cada
emisidén con cargo a la Linea y deberan contener, ademds de
las condiciones que en su oportunidad establezca la SVS en
normas generales dictadas al efecto, a lo menos las
siguientes menciones: /a/ Monto a ser colocado en cada caso y
el wvalor nominal de la Linea disporible al dia de

otorgamiento’ de la Escritura Complementaria que se efectie
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con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos quedaran
expresados en UF; /b/ Series o sub-series, si correspondiere,
de esa emisidn, plazo de vigencia de cada serie o sub-serie,
si correspondiere, Yy enumeraciodn de los tituloes
correspondientes; /c/ Numero de Bonos de cada serie o sub-
serie, si correspondiere; /d/ Valor nominal de cada Bono; /fe/
Plazo de colocacidén de la respectiva emisién; /£/ Plazo de
vencimiento de los Bonos de cada emisidn; /g/ Tasa de interés
o procedimiento para su determinacidn, especificacidn de la
base de dias a que la tasa de interés estaré reférida,
periodo de pago de los intereses, fecha desde la cual los
Bonos comienzan a generar intereses y reajustes, de ser
procedente; /h/ Cupones de los Bonos, Tabla de Desarrollo -
una por cada serlie o sub-serie, si correspondiere- para
determinar su valor, la que deberd protocolizarse e indicar
cuotas de intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto
de intereses y amortizacién de capital a pagar en cada cupdn,
monto total de intereses, reajustes y amortizaciones por cada
cupdn, saldo de capital adeudado luego de pagada la cuota
respectiva; /i/ Fechas o} periodos de amortizacidn
extraordinaria y valor al cual se rescatard cada uno de los
Bonos, si correspondiere; /3j/ Uso especifico que el Emisor
dard a los fondos de la emisién respectiva; y/k/ Eventos de
rescate obligatorio o voluntario respecto a la serie en
cuestidén. Siete. Bonos Desmaterializados al Portador. Los
titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea serén

#
§

al portador y desmaterializados desde la respectiva;ém;slén‘E

§ E T

; %
por ende aguellas otras materias que de confqrmf@%ﬁ@%ﬁl(

. oy 2

. . : - &

presente instrumento puedan quedar previstas en una E Srlt rE
, agn
Complementaria: /fa/ Los titulos no seran impresos ni
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confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos casos
en que corresponda su impresidén, confeccién material Yy
transferencia de los Bonos, ésta se realizard, de acuerdo al
procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo de la
posicién en la cuenta de quien transfiere y un abono de la
posiciébn en la cuenta de quien adquiere, todo lo anterior
sobre la base de una comunicacién que, por medios
electrénicos, dirigirdn al DCV tanto quien transfiere como
quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y la
cesién de posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las
normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma de Cardcter General nuUmero setenta y siete y conforme a
las disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento
Interno del DCV. La materializacién de los Bonos Yy su retiro
del DCV se hardn en la forma dispuesta en la letra /b/ del
nimero Seis de la clausula Séptima del presente Contrato vy
sélo en los casos alli previstos. /c/ La numeracién de los
titulos serd correlativa dentro de cada una de las series o
sub-series que se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo
representard y constituird un Bono de la respectiva serie o
sub-serie. Al momento de solicitar la materializacién de un
Bono, el DCV informara al Emisor el ntmero y serie o sub-
serie del titulo que deba emitirse, el cual reemplazard al
Bono desmaterializado del mismo numero de la serie o sub-
serie quedando éste ultimo sin efecto e inutilizado. En este
caso se efectuard la correspondiente anotacién en el Registro
de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la Norma de

Cardcter General numero setenta y siete. Ocho. Cupones para
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el Pago de Intereses y Amortizacién. En los Bonos
desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los
cupones de cada titulo no tendran existencia fisica o
material, seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del DCV.
Los intereses, reajustes vy amortizaciones de capital vy
cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segln corresponda,
seran pagados de acuerdo a la lista gque para tal efecto
confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a
quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecide en la Ley del DCV, en el Reglamento del DCV y en
el Reglamento Interno del DCV. Los cupones gque correspondan a
los Bonos desmaterializados se entenderdn retirados de éstos
e inutilizados al momento de la entrega de la referida lista.
En el caso de existir Bonos materializados, los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital, serén pagados a quien
exhiba el Titulo respectivo y contra la entrega del cupédn
correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado. Se
entenderd que los Bonos desmaterializados llevardn el numero
de cupones para pago de intereses y amortizaciones de capital
que se indique en las respectivas Escrituras Complementarias.
Cada cupén indicard su valor, la fecha de su vencimiento y el

namerc y serie o sub-serie del Bono a que pertenezca. Nueve.

Intereses. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital
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fechas no fuese Dia Habil Bancario, el pago del monto de la
respectiva cuota de intereses se realizard el primer Dia
Habil Bancario siguiente. El monto & pagar por concepto de
intereses en cada oportunidad, serd el que se indique en 1la
respectiva serie o sub-serie en la correspondiente Tabla de
Desarrollo. Diez. Amortizacién. Las amortizaciones del
capital de los Bonos se efectuaran en las fechas que se
indiquen en 1las respectivas Escrituras Complementarias. En
caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil Bancario,
el pago del monto de la Trespectiva cuota de amortizacién de
capital se realizarad el primer Dia H&bil Bancario siguiente.
El monto a pagar por concepto de amortizacién en cada
oportunidad, serd el que se indique para la respectiva serie
© sub-serie en la correspondiente Tabla de Desarrollo. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas que
correspondan, no devengardn nuevos intereses ni reajustes vy
los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su caso a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Fmisor incurra
en mora en el pago. de la respectiva cuota, evento en el cual
las sumas impagas devengardn un interés igual al interés
maximo convencional que permita estipular 1la ley para
operaciones en moneda nacional reajustables o no
reajustables, segtn corresponda para cada Emisién con cargo a
la Linea. Asimismo queda establecido que no constituird mora
0 retardo del Emisor en el pago de capital, interés o
reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de
Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupén. TLos
intereses & reajustes de los Bonos sorteados o amortizados

extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde la fecha
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en que se efectie el pago de la amortizacién correspondiente.
Once. Reajustabilidad. Los Bonos emitidos con cargo a la
Linea y el monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como
de intereses, contemplaran como unidad de reajustabilidad la
UF, debiendo pagarse en Pesos a la fecha del vencimiento de
cada cuota en su equivalente en Pesos conforme al valor que
la UF tenga al vencimiento de cada cuota. Doce. Moneda de
Pago. Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran
al respectivo vencimiento en su equivalente en Pesos. Trece.
Aplicacidn dg normas comunes. En todo lo no regulado en las
respectivas Escrituras Complementarias para las siguientes
) emisiones, se aplicardn a los Bonos 1las normas COmunes
previstas en el presente Contrato para todos los Bonos que se
emitan con cargé a la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-

serie. CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno. Recate Anticipade. Salvo que se indique lo contrario
para una o mas series o sub-series en la respectiva Escritura
Complementaria que se suscriba con motivo de las colocaciones
de Bonos que se efect@en con cargo a la Linea que establezca
sus condiciones, el Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea, en cualguier tiempo sea o no una fecha de pago de
intereses o de amortizaciones de capital, a contar de la
fecha que se indique en la respectiva Escritura
Complementaria para la respectiva serie o sub-serie. En el
evento que se contemple tal opcién a favor del Emisor, dicho

rescate anticipado se regira por las disposicione

indican a continuacién: /a/ En las respectivasfEsg

PN

. o ey, T
Complementarias de los Bonos emitidos con cargo la Erﬁggx;sg
e g

C s - . . . S
especificard si los Bonos de la respectiva serie o iy
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tendran la opcidén de ser rescatados al mayor valor entre: /i/
el equivalente al saldo insoluto de su capital y, /ii/ la
suma de los valores presentes de los pagos de intereses vy
amortizaciones de capital restantes establecidos en la tabla
de desarrollo, excluidos los intereses devengados y no
pagados a la fecha de prepago, descontados a la Tasa de
Prepago /segin este término se define a continuacidén/
compuesta semestraln’{ente sobre semestres de ciento ocfmenta
dias. Para los casos /i/ y /ii/ anteriores, se incluird en el
monto a pagar los intereses devengados Yy no pagados a la

fecha de la amortizacién extraordinaria. /b/ Se entendera por

“"Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa

Referencial m&s un Margen, segin ambos términos se definen a
continuacién._Respecto del Margen, el Emiscr: /i/ definird su
valor en la Escritura Complementaria correspondiente; o /ii/
indicara en la Escritura Complementaria que el valor del
Margen serd determinado, dentro de un plazo de diez dias una
vez realizada la colocacién, restando de la tasa de interés a
la que efectivamente se coloquen los bonos /la “Tasa de
Colocacién”/, la suma de la Tasa Referencial a la fecha de
colocacién y los puntos porcentuales que se indiquen en la
respectiva Escritura Complementaria. En el caso de Bonos de
una misma serie o sub-serie que se coloquen en més de una
oportunidad, se considerardn para el calculo del margen la
Tasa de Colocacién del bono y la Tasa Referencial de la
primera colocacién de esa serie o sub-serie. La Tasa de
Prepago deberd ser determinada por el Emisor el décimo dia

habil previo al rescate anticipado. Una vez determinada la

Tasa de Prepago, el Emisor deberd comunicar al Representante,

de los Tenedores de Bonos y al DCV, a través de correo, fax u
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otro medic electrdénico, el valor de la referida tasa, a més
tardar a las diecisiete horas del décimo dia hébil previoc al
dia en que se efectie el rescate anticipado. La Tasa
Referencial se determinard, el décimo dia habil previo a la
fecha de amortizacidn extraordinaria, todos los instrumentos
que componen las Categorias Benchmark de Renta Fija “UF-cero
cinco”, “UF-cero siete”, “UF-diez” vy “QF—veinte”, de acuerdo
al criterio establecido por la Bolsa de‘Comercio de Santiago,

Bolsa de Valores S.A. /en adelante la “Bolsa de Comercio”/,

se ordenardn desde menor a mayor duracidn, obteniéndose un
rango de duraciones para cada una de las categorias antes
seflaladas. Si se agregaran, sustituyeran o eliminaran
Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en UF por
parte de la Bolsa de Comercio, se utilizardn las Categorias
Benchmark de Renta Fija gque estén vigentes al décimo dia
hébil previo al dia en gue se realice la amortizacidn
extraordinaria. Para calcular el precio y la duracidén de los
instrumentos y de las>Cateqorias Benchmark de Renta Fija, se
utilizard el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece
veinte horas” del sistema valorizador de instrumentos de
renta fija del sistema computacional de la Bolsa de Comercio
/“SEBRA”/, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. Si la
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito
tan pronto tenga conocimiento de eéta situwacién al
Representante de los Tenedores de Bonos, quien procederd a

solicitar a al menos cinco de los Bancos de Referencia /segun
ey

tasa de interés para los
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oferta de venta. Todo 1o anterior deberd ocurrir el mismo
décimo dia hébil previo al de la fecha de la amortizacién
extraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus cotizaciones es de un Dia Hébil
Bancario y sus correspondientes cotizaciones deberan
realizarse antes de las catorce horas de aquel dia y se
mantendrédn vigentes hasta la fecha de 1a respectiva
amortizacién extraordinaria de los Bonos. La Tasa Referencial
serd el promedio aritmético de las cotizaciones recibidas de
parte de los Bancos de Referencia. El1 Representante de los
Tenedores de Bonos debera entregar por escrito la informacién
de las cotizaciones recibidas al Emisor en un plazo maximo de
dos dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor
da el aviso sefialado precedentemente al Representante de los
Tenedores de Bonos. La tasa asi determinada sera definitiva
para las partes, salvo error manifiesto. Serdn Bancos de
Referencia los siguientes bancos o sus sucesores legales:
Banco Santander, BCI, Banco Estado y Corpbanca. El FEmisor
deberd comunicar por escrito la Tasa de Prepago que se
aplicard al Representante de los Tenedores de Bonos y al Dcv,
a mas tardar a las diecisiete horas del octavo dia habil
previo al dia en que se realice la amortizacisén
extraordinaria. /e/ En caso que se rescate anticipadamente
una parcialidad de los Bonos de una serie o sub-serie
determinada, el Emisor efectuara un sorteo ante Notario para
determinar cuales de los Bonos se rescatardn. Para estos
efectos, el Emisor, con a lo menos quince dias de
anticipacién a la fecha en que se vaya a practicar el sorteo
ante Notario, publicara POr una vez un aviso en el Diario,

cuyo contenido serd ademds notificado por medio de carta
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certificada al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV. En tal aviso se seflalara el monto que se desea rescatar
anticipadamente, el mecanismo para calcular la Tasa de
Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisién donde
se establece la tasa a la cual corresponde el prepago, el
Notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y
lugar en que este se llevard a efecto. A 1la diligencia del
sorteo podran asistir el Emisor, el Representante de los
Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos de 1la
serie o sub-serie a ser rescatada que lo deseen. No se
invalidard el procedimiento de rescate anticipado si al
sorteo no asistieren algunas de las personas recién
senaladas. El dia del sorteo el Notario levantard un acta de
la diligencia, en la que se dejard constancia del numero y
serie o sub-serie de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas del
Notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. E1
sorteo deberd realizarse con a lo menos treinta dias de
anticipacién a la fecha en el cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco dias siguientes al
sorteo se publicard por una sola vez, en el Diario, la lista
de los Bonos que segun el sorteo serdn rescatados
anticipadamente con indicacién del numero y serie o sub-serie
de cada uno de ellos. Ademds, copia del acta se remitira al
DCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacidén del sorteo, para que éste pueda informar a través

de sus propios sistemas del resultado del sorteo

depositantes. /d/ En caso que la amortizacién extraoxr

contemple la totalidad de los Bonos en circulacién,ww%

~ AR .
publicard, por una vez, un aviso en el Diario, indicando “&sté

s
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hecho. Este aviso deberd publicarse a lo menos treinta dias
antes de la fecha en que se efectle la amortizacidn
extraordinaria. /e/ Tanto para el caso de amortizacién
extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en
el Diario deberad indicar el mecanismo para calcular la Tasa
de Prepago o indicar la clausula del Contrato de Emisién
donde se establece la forma de determinar la Tasa de Prepago,
si corresponde. Asimismo el aviso deberd contener la
oportunidad en que la Tasa de Prepago serd comunicada al
Representante de 1los Teﬁedores de Bonos. También, el aviso
debe seflalar las series o sub-series de bonos que seran
amortizados extraordinariamente. Adicionalmente, el Emisor
deberd informar lo contemplado en la letra /d/ anterior y en
la presente letra /e/, al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta certificada enviada con a lo
menos diez dias de anticipacién a dicha fecha. /f/ Si la
fecha de pago en que debiera efectuarse la amortizacidn
extraordinaria no fuera Dia H&bil Bancario, la amortizacién
extraordinaria se efectuard el primer Dia Habil Bancario
siguiente. /g/ Los intereses y reajustes de los bonos
sorteados o de los amortizados extraordinariamente, cesaran y
seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de
la amortizacién correspondiente. El aviso deberd indicar que
los intereses y reajustes de los bonos sorteados o de los
amortizados extraordinariamente, cesarén vy serdn. pagaderos
desde la fecha en que se efectie el pago de la amortizacién
correspondiente de acuerdo a lo sefialado en el punto A quince
punto tres del Anexo Numero uno de la secciédn IV de la Norma
de Caradcter General Numero treinta de la SVS. Dos. Opcién de

Pago Anticﬁxdo. El Emisor, sujeto a lo previsto en la presente

3
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seccidn, otorgard una opcién de pago énticipado a los
Tenedores de Bonos en el evento que se verifique alguna de
las siguientes condiciones vy siempre y cuando la misma
persista durante al menos treinta Dias Habiles Bancarios /en

adelante cada una de ellas una “Causal de Opcidn Pago

Anticipado”/: /a/ Los Accionistas Actuales de Inversiones
Tongoy S.A. tuvieren en su conjunto menos del cincuenta coma
cero uno por ciento de la propiedad de Inversiones Tongoy
S.A.; /b/ Los Accionistas Actuales de Sociedad Inversiones
Paine S.A. tuvieren en su conjunto menos del cincuenta coma
cero uno por cientoc de la propiedad de Sociedad de
Inversiones Paine S.A.; /e/ Inversiones Tongoy S.A. tuviese
directa o indirectamente menos de un veinticuatro coma
cincuenta y cinco por ciento del capital accionario del
Emisor; y /d/ Sociedad de Inversiones Paine S.A. tuviese
directa o indirectamente menos de un veinticuatro coma
cincuenta y cinco del capital accionario del Emisor. Para
estos efectos, tan pronto se verifique la Causal de Opcién de
Pago Anticipado, nacerd para cada uno_de los Tenedores de
Bonos Elegibles /segin este término se defina mas adelante/
la opcién de exigir al Emisor durante el Plazo de Ejercicio
de la Opcidén /segun este término se define mas adelante/ el
pago anticipado de la totalidad de los Bonos de gue sea

titular /en adelante la “Opcién de Prepago”/. En caso de

ejercerse la Opcién de Prepago por un Tenedor de Bonos

Elegible, la que tendrd caracter individual y no

sujeta de modo alguno a las mayorias establecidas e
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titular, mds los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha en que se efectue el pago anticipado /en adelante la

“Cantidad a Prepagar”/. El Emisor debera informar la

ocurrencia de la Causal de Opcién de Pago Anticipado al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del plazo de
treinta Dias Habiles Bancarios de producida la Causal de
Opcién de Pago Anticipado. Contra el recibo de dicha
comunicacién, el Representante de los Tenedores de Bonos,
deberad citar a una junta de Tenedores de Bonos a la brevedad
posible, pero en todo caso, no mas alld de treinta Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que haya
recibido el respectivo aviso por parte del Emisor, a fin de
informar a dichos Tenedores de Bonos acerca de la ocurrencia
de la Causal de Opcidén de Pago Anticipado. Dentro del plazo
de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde la fecha de
celebracién de la respectiva junta de Tenedores de Bonos /en

adelante el “Plazo de Ejercicio de la Opcidén”/, los Tenedores

de Bonos que de acuerdo a la ley hayan tenido derecho a
participar en dicha Junta, sea que hayan o no concurrido a la

misma /en adelante los “Tenedores de Bonos Zlegibles”/ podran

ejercer la Opcién de Prepago mediante comunicacién escrita
enviada al Representante de los Tenedores de Bonos, por carta
certificada o por presentacién escrita entregada en el
domicilic del Representante de los Tenedores de Bonos,
mediante Notario Publico que asi lo certifique. El ejercicio
de la Opcidén de Prepago serd irrevocable y deberd referirse a
la totalidad de los Bonos de que el respectivo Tenedor de
Bonos Elegible sea titular. La circunstancia de no enviar la
referida comunicacién o enviarla fuera de plazo o forma, se

tendrad como rechazo al ejercicio de la Opcién de Prepago por
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parte del Tenedor de Bonos Elegible. La cantidad a prepagar
debera ser pagada por el Emisor a los Tenedores de Bonos
Elegibles que hayan ejercido la Opcidén de Prepage en una
fecha determinada por el Emisor que deberd ser entre la del
vencimiento del Plazo de Ejercicio de la Opcién y los sesenta
Dias Habiles Bancarios siguientes. Se deberd pubiicar un
aviso en el Diario, indicando la fecha y lugar de pago, con
una anticipacién de a lo menos veinte Dias Habiles Bancarios
a la sefialada fecha de pago. El pago se efectuard contra la
presentacidon del certificado correspondiente, que para el
efecto realizard el DCV, de acuerdo a lo establecido en la
Ley del DCV y su Reglamento. Tres. Fechas, Lugar y Modalidad
de Pago. /a/ Las fechas de pagos de intereses y
amortizaciones del capital para los Bonos se determinaran en
las Escrituras Complementarias que se suscriban con ocasién
de cada colocacién de Bonos. Si las fechas fijad;as para el
pago de intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia
que no fuere un Dia HAabil Bancario, el pago respectivo se
hard al Dia HA&bil Bancario siguiente. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes vy
los Bonos tampoco devengardn intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a
la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor
incurra en mora, evento en el cual las sumas impagas

devengardn un interés igual al interés méximo convencional

que permita estipular la ley para operaciones

de la deuda. No constituird mora o retardo en el pago de
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capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que
incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se
produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea
Dia Habil Bancario. Los Bonos, y por ende las .-cuotas de
amortizacidén e intereses, seran pagados en su equivalente en
moneda nacional conforme al valor de la UF a la fecha de
pago. /b/ Los pagos se efectuardn en la oficina principal del
Banco Pagador, actualmente ubicada en Avenida Andrés Bello
nimero dos mil seiscientos ochenta y siete, piso tres, comuna
de Las Condes, Santiago, en horario bancario normal de
atencién al puablico. El Banco Pagador efectuard los pagos a
los Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. EL
Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el depdsito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia H&bil Bancario de anticipacién a aquél en que
corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera
al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses de
los Bonos, sin responsabilidad alguna para él1. El Banco
Pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere recibido
fondos suficientes para solucionar la totalidad de los pagos
que corresponda. Para los efectos de las relaciones entre
Emisor y el Banco Pagador, se presumird tenedor legitimo de
los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en
virtud de la certificacién que para el efecto realizara el
DCV, de acuerdo a lo que establecen la Ley del DCV, el
Reglamento del DCV y el Reglamento Interno del DCV; y en caso
de los titulos materializados, se presumird tenedor legitimo

de los Bonos a quién los exhiba junto con la entrega de los
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cupones respectivos, para el cobro de estos ultimos. Cuatro.
Garantias. Mientras. B se encuentren vigentes los Bonos que se
cologuen con cargo a la Linea, el Emisor otorgard a favor de
los Tenedores de Bonos una prohibicidén convencional de gravar

y enajenar los Activos Esenciales /en  adelante la

“Prohibicién Convencional de Gravar o Enajenar Activos

Esenciales”/, la que comprendera la obligacién por parte del
Emisor de no transferir, directa o indirectamente, y a no
tomar ni permitir gque se tome ninguna accidén que tenga como
efecto transferir, directa o indirectamente Activos
Esenciales. En caso de. procederse a - la venta, cesidn
transferencia o enajenacién de ciertos Activos Esenciales en
los términos sefialados en el nUmero Diecisiete de la cléausula
Décima siguiente, el Emisor deberda constituir prohibicién
convencional de gravar y enajenar respecto del o los activos
en que se hubiese invertido en los mismos términos antes
sefialados en los plazos y condiciones que se establezcan en
la Prohibicidén Convencional de Gravar o Enajenar Activos
Esenciales. La Prohibicién Convencional de Gravar o Enajenar
Activos Esenciales serd formalizada en cada caso y respecto
de cada colocacién de Bonos que se efectle con cargo a la
presente Linea de Bonos, mediante la suscripcién de
escrituras publicas por parte del Emisor, en calidad de
constituyente y conjuntamente con la suscripcién de la misma
escritura por parte del Representante de los Tenedores de
Bonos, el que aceptard expresamente en ese acto la

constitucién de la referida garantia. Las escrituras publieas

ique den cuenta -de la constitucién de la Proh#bi

5

: B
’!/Convencional de Gravar o Enajenar Activos Esenciales debé&f
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Escritura Complementaria respectiva. Cinco.
Inconvertibilidad. Los Bonos no seran convertibles en
acciones. Seis. Emisién y Retiro de los Titules. /a/ Atendido
a que los Bonos seran desmaterializados, la entrega de los
titulos, entendida por ésta aquella que se realiza al momento
de su colocacién, se hara por medios magnéticos, a través de
una instruccién electrénica dirigida al DCV. Para los efectos
de la colocacién, se abrira una posicién por los Bonos que
vavan a colocarse en la cuenta que mantenga el Agente
Colocador en el DCV. Las transferencias entre el Agente
Colocador y los tenedores de las posiciones relativas a los
Bonos se realizaran mediante operaciones de compraventa que
se perfeccionardn por medio de facturas que emitird el Agente
Colocador, en las cuales se consignard la inversién en su
monto nominal, expresado en posiciones minimas transables,
las que serén registradas a través de los sistemas del DCV. A
este efecto, se abonardn las cuentas de posicién de cada uno
de los inversionistas que adquieran Bonos y se cargard la
cuenta del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
depositantes del DCV o a través de un depositante que actue
como intermediario, segtn los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos numero trece y catorce de la Ley del DCV. Conforme
a lo establecido en el articuloc numero once de la Ley del
DCV, los depositantes del DCV sélo podran requerir el retiro
de uno o més titulos de los Bonos en los casos y condiciones
que determine la Norma de Caracter General numero setenta N4
siete. de la SVS o aquella que la modifique o reemplace. El1

Emisor procederd en tal caso, a su costa, a la confeccidn

34
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material de los referidos titulos. /b/ Para la confeccién
material de los titulos representativos de los Bonos, debera
observarse el siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de
los eventos que permite la materializacién de los titulos vy
su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud de
algun depositante, corresponderd al DCV solicitar zl1 Emisor
que confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando el
nimero del o los Bonos cuya materializacién se solicita. /ii/
La forma en que el depositante debe solicitar la
materializacién y el retiro de los titulos y el plazo para
que el DCV efectie la antedicha solicitud al Emisor, se
regulara conforme la normativa que rija las relaciones entre
ellos. /iii/ Corresponderd al Emisor determinar la imprenta a
la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con
el DCV. /iv/ El Emisor deber& entregar al DCV los titulos
materiales de los Bonos dentro del plazo de quince Dias
Habiles Bancarios contados desde la fecha en que el DCV
hubiere solicitado su emisién. /v/ Los titulos materiales
representativos de los Bonos deberdn cumplir las normas de
seguridad que haya establecido o establezca la SVS Yy
contendrdn cupones representativos de los vencimientos
expresados en la Tabla de Desarrollo. /vi/ Previo a la
entrega del respectivo titulo material representativo de los
Bonos, el Emisor desprenderd e inutilizard los cupones
vencidos a la fecha de la materializacién del titulo. Siete.

Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones, o Reemplazo. .

de Estos en Caso de Extravio, Hurto o Robko, Inutiliza

Destruccién. El extravio, hurto o robo, inutilizacién™

destruccién de un titulo representativo de uno o mas Boh
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que se haya retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones,
sera de exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de
toda responsabilidad el Emisor. FEl Emisor sélo estara
obligado a otorgar un duplicado del respectivo titulo vy/o
cupdn, en reemplazo del original materializado, previa
entrega por el tenedor de una declaracién jurada en tal
sentido y la constitucién de garantia en favor vy a
satisfaccién del Emisor por un monto igual al del titulo o
cupbébn cuyo duplicado se ha solicitado. Esta garantia se
mantendrd vigente de modo continuo por el plazo de cinco
anos, contados desde la fecha del 1dltimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un titulo
y/o cupén fuere dafiado sin que se inutilizare o se
destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el FEmisor
podrd emitir un duplicado, previa publicacién por parte del
interesado de un aviso en el Diario en el que se informe al
piblico que el titulo original queda sin efecto. En este
caso, el solicitante deberid hacer entrega al FEmisor del
titulo y/o del respectivo cupén inutilizado, en forma previa
a que se le otorgue el duplicado. En las referidas
circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de solicitar
la garantia antes referida en este numero. En todas las
situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el
duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las

sefialadas formalidades. CLAUSULA OCTAVA. USO DE ILOS FONDOS .

Los fendos provenientes de la colocacién de los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea de Bonos se destinaradn al
refinanciamiento de pasivos existentes de Emisor y/o a la
suscripcién de aumentos de capital en sus empresas filiales

y/o al desarrolla de inversiones por parte del Emisor y/o de
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sus sociledades filiales segun se detallard en las Escrituras
Complementarias que den cuenta de las emisiones con cargoe a

la Linea de Bonos. CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y

ASEVERACIONES DEL EMISOR. El Emisor declara y asevera lo
siguiente a la fecha de celebracidén del presente Contrato:
Uno. Que es una sociedad andénima abierta legalmente
constituida y véalidamente existente bajo las leyes de la
Republica de Chile. Dos. Que la suscripcién y cumplimiento
del presente Contrato no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor. Tres. Que las
obligaciones que asume derivadas del presente Contrato han
sido vélida y legalmente contraidas, pudiendo exigirse su
cumplimiento al Emisor conforme con sus términos, salvo en
cuanto dicho cumplimiento sea afectado por las disposiciones
contenidas en el Libro Cuarto del Cdédigo de Comercio /Ley de
Quiebras/ u otra ley aplicable. Cuatro. Que salvo agquellos
gque se mencionan en los Estados Financieros del Emisor, no
existe en su contra ninguna accidén judicial, administrativa o
de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra v de 1la
cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa vy
substancialmente sus negocios, su situacién financiera o sus
resultades operacionales, o que pudiera afectar la legalidad,
validez o cumplimiento de las obligaciones que asume en
virtud del presente Contrato. Cinco. Que cuenta con todas las
aprobaciones, autorizaciones y permisos que la legislaciédn
vigente y las disposiciones reglamentarias aplicables exigen

para la operacién y explotacién de su giro, sin las cug:

podrian afectarse adversa y substancialmente sus negocios

situacién financiera o sus resultados operacionales. 8§
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dos mil diez han sido preparados de acuerdo a las normas
IFRS, son completos y fidedignos, vy representan fielmente 1la
posicién financiera del Emisor. Asimismo, que no tiene
pasivos, pérdidas u obligaciones, sean contingentes o no, que
no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que
puedan tener un efecto importante y acdversc en la capacidad y
habilidad del Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones

contraidas en virtud del presente Contrato. CLAUSULA DECIMA.

OBLIGACIONES, LIMITACIONES Y PROHIBICIONES. Mientras el
Emisor no haya pagado a los Tenedores de Bonos el total del
capital y los intereses de los Bonos, el Emisor se sujetard a
las siguientes obligaciones, limitaciones Y prohibiciones,
sin perjuicio de 1las que le sean aplicables conforme a las

normas generales de la legislacién  pertinente: Uno.

Cumplimiento de 1las Leyes: A cumplir con las levyes,
reglamentos vy demés disposiciones legales que le sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin
limitacién alguna, el pPago en tiempo y forma de todos los
impuestos, tributos, tasas, derechos y cargos que afecten al
propio Emisor o a sus bienes muebles e inmuebles, salvo
aquellos que impugne de buena fe y de acuerdo a los
procedimientos judiciales y/o administrativos pertinentes, vy
siempre gue, en este caso, se mantengan reservas adecuadas
para cubrir tal contingencia, de conformidad con las normas

IFRS. Dos. Sistemas de contabilidad, auditoria ¥

clasificacién de riesgo: El Emisor debera establecer vy

mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
normas IFRS y las instrucciones de 1la SVS, como asimismo
contratar y mantener a una firma de auditores externos

independientes de reconocido prestigio nacional o

38
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internacional para el examen y andlisis de sus Estados
Financieros bajo IFRS, respecto de los cuales tal firma
deberd emitir una opinidén al treinta y unc de diciembre de
cada aflo. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente
que: /i/ En caso que por disposicién de la SVS, se modificare
la normativa contable actualmente vigente, sustituyendo las
normas  IFRS, y ello afecte wuna o mé&s restricciones
financieras contempladas en el Contrato de Emisién, o; /ii/
Se modificaren por la entidad competente facultada para
emitir normas contables, los criterios de valorizacién
establecidos para las partidas contables de los actuales
Estados Financieros bajo IFRS, en ambos casos afectando
materialmente al Emisor de forma tal de causar el
incumplimiento de una o mas de las aludidas restricciones
contempladas en el Contrato de Emisién, el Emisor debera,
dentro del plazo de quince Dias HAbiles Bancarios contadcs
desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por
primera vez en sus Estados Financieros bajo IFRS, exponer
estos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos. E1l
Emisor, dentro de un plazo de veinte Dias H&abiles Bancarios
contados también desde que las nuevas disposiciones hayan
sido reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros
bajo IFRS, solicitard a sus auditores externos para que,
dentro de los veinte Dias Habiles Bancarios siguientes a la
fecha de la solicitud, procedan a adaptar las obligaciones
indicadas en el Contrato de Emisién segun la nueva situacién
contable. El Emisor y el Representante de los Tenedores;-de
Bonos deberan modificar el Contrato de Emisién a fin-.de

ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores, dentro

del plazo de diez Dias Habiles Bancarios contados a partir de

39
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la fecha en que los auditores evacuen su informe, debiendo el
Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta
modificacidn al Contrato de Emisidn, junto con la
documentacién respectiva. E1 procedimiento antes mencionado
deberd estar completado en forma previa ‘a la fecha en que
deban ser presentados a la SVS, por parte del Emisor, los
Estados Financieros bajo IFRS por el periodo de reporte
posterior a aquél en que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros bajo
IFRS. Para lo anterior no se necesitara de consentimiento
previo de la junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante de los Tenedores de Bonos deberéa
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modifiéaciones al Contrato de Emigidn mediante una
publicacién en un medio de prensa de circulacién nacional. En
los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato
de Emisién no sea modificado conforme al procedimiento
anterior, no se considerara que el Emisor ha incumplido el
Contrato de Emisién cuando a consecuencia exclusiva de dichas
modificaciones, el Emisor dejare de cumplir con una o mas
restricciones u obligaciones financieras contempladas en el
Contrato de Emisién. Una vez modificado el Contrato de
Emisién conforme a lo antes sefialado, el Emisor debera
cumplir con las modificaciones que sean acordadas para
reflejar la nueva situacién contable. Para los efectos de lo
dispuesto en los literales /i/ y /ii/ precedentes, se
entenderd que las disposiciones afectan materialmente al
Emisor, cuando el Flujo de Caja o el Patrimonio del Emisor,
calculado conforme ‘a los nuevos criterios de valorizaciédn,

disminuya en més de un cinco por ciento respecto del gque

40

137



Escritura de Emision por Linea de Titulos

RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO

Fonos. 3022046335205 999100

O AxEs50847 3948
hubiera sido reflejado, a la misma fecha, conforme a los
criterios que estaban vigentes con anterioridad al mismo
cambio normativo. Se deja constancia gque el procedimiento
indicado en la presente disposicién tiene por objetivo
resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones
relativas a materias contables, y en ningin caso aquellos
generados por variaciones en las condiciones de mercado que
afecten al Emisor. Todos los gastos que se deriven de lo
anterior, serdn de cargo del Emisor. Asimismo, el Emisor
deberéd contratar vy mantener en forma continua e
ininterrumpida a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la
SVS en tanto se mantenga vigente la Emisidén. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida
gue se cumpla con la obligacién de mantener dos de ellas en
forma continua e ininterrumpida mientras se mantenga vigente

la presente emisidén. Tres. Constitucidédn de Provisiones:

Efectuar las provisiones que sean necesarias bajo IFRS, pox
toda contingencia adversa que pueda afectar desfavorablemente
los negocios del Emisor, su situacidn financiera o sus
resultados operacionales, las cuales deberdn reflejarse en
los Estados Financieros del Emisor. El Emisor velaré por que
sus sociedades Filiales se ajusten a la misma condicidn.

Cuatro. Obligaciones de informar Estados Financieros ba‘jo

IFRS, Informes de Clasificacidén de Riesgo y otros: Enviar al

Representante de los Tenedores de Bonos, copia de sus Estados
Financieros bajo IFRS, a ma&s tardar, cinco Dias Héabiles

Bancarios después de entregados a la SVS. Adicionalmente,

Representante de los Tenedores de Bonos podra solicitar‘kag

Estados Financieros bajo IFRS trimestrales y anuales de;i\

Filiales Relevantes del Emisor, debiendo este Ultimo.«

4]
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enviarlos en un plazo maximo de cinco Dias H&biles Bancarios
contados desde la fecha de recepcién de dichas solicitudes y
desde que el FEmisor disponga de dicha informacién. Asimismo,
el Emisor se obliga a enviar al Representante de 1los
Tenedores de Bonos, copia de los informes de clasificacidén de
riesgo, a més tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después de
recibidos de sus clasificadores privados. El Emisor se obliga
ademds a enviar al Representante de los Tenedores de Bonos,
cualquier otra informacién relevante que requiera la
Superintendencia de Valores Y Seguros acerca del Emisor y
siempre gue no tenga la calidad de informacién reservada.
Cinco. Obligacién de informar el cumplimiento de
obligaciones: Informar al Representante de 1los Tenedores de

Bonos, a mas tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después del

plazo en que deban entregarse los Estados Financieros bajo
IFRS a la 8SVS, del cumplimiento continuo Y permanente de las
obligaciones de hacer Y no hacer contraidas en el Contrato de
Emisién, con el grado de detalle que el Representante de los
Tenedores de Bonos razonablemente solicite. Sin perjuicio de
lo anterior, el Emisor se obliga a dar aviso al Representante
de los Tenedores de Bonos, de todo hecho esencial o de
cualquier infraccién a dichas obligaciones, tan pronto como
el hecho se produzca o llegue a su conocimiento. Se entenderéa
que los Tenedores de Bonos estan debidamente informados de
los antecedentes del Emisor, a través de los informes que
éste proporcione al Representante de los Tenedores de Bonos.

Seis. Obligacién de informar a 1la SVS: Informar a la SVS 1la

cantidad de Bonos de cada serie efectivamente colocados con
cargo a la Linea, dentro del plazo de diez Dias H&ébiles

Bancarios siguientes a /i/ cada colocacién de Bonos de una o
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mas series, o /ii/ el cumplimiento del plazo de colocacién

establecido en la respectiva Escritura Complementaria, segun

corresponda. Siete. Obligacién de notificacién: Notificar al

Representante de los Tenedores de Bonos de las citaciones a
juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas del
Emisor, utilizando para este efecto todas las formalidades %
plazos propios de la citacién a los accionistas del Emisor.

Ocho. Operaciones con Personas Relacionadas: Velar porque las

operaciones con las Filiales Relevantes y otras Personas
Relacionadas, se efectlen en condiciones de equidad similares
a las que habitualmente prevalecen en el mercado en
cumplimiento con la normativa legal aplicable al Emisor.

Nueve. No otorgamiento de Préstamos: El Emisor y sus Filiales

no podran. otorgar préstamos de dinero a terceros, salvo por
agquéllos: /i/ Que se encuentren vigentes a la fecha del
presente Contrato; /ii/ A empleados y ejecutivos del Emisor y
sus Filiales por ‘hasta un monto maximo y conjunto de
cincuenta mil UF; /iii/ Se hagan a clientes en el giro
ordinario de sus negocios; y /iv/ préstamos entre sus
Filiales dentro del giro de sus negocios. Diez. Mantencién de

participacién en Filiales Relevantes: Mantener en todo

momento un porcentaje de participacién en el capital
accionario o en los derechos soclales, sequn corresponda, en
sus Filiales Relevantes equivalente a lo menos al cincuenta
coma un por ciento del capital social de cada una de ellas.

Once. Pagos Restringidos: A no efectuar en forma directa o

indirecta Pagos Restringidos, salvo que se verifigue .-

cumplimiento de las siguientes condiciones copulativas: /iy

Que durante los doce meses previos a la materializacién del

Pago Restringido el Emisor haya dado cumplimiento continuo y
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permanente de todas y cada una de las obligaciones
establecidas en el Contrato de Emisién; /ii/ OQue haya
mantenido durante los Gltimos cuatro trimestres a la fecha de
pago un nivel de Cobertura Individual de Servicio de Deuda
igual o superior a dos coma cinco veces, medido en cada
trimestre de manera retroactiva para periodos de veinticuatro
meses; y/iii/ Que la Cuenta de Reserva mantenga, descontado
el Pago Restringido, fondos suficientes, ya sea disponibles o
mediante Inversiones Permitidas, equivalente a la sigquiente
cuota de capital e intereses de los Bonos. Doce.

Endeudamiento Individual: El Emisor mantendrd un nivel de

Endeudamiento Individual Maximo de cero coma seis veces. E1
Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que
permitan verificar el cumplimiento de la razén financiera a

que se refiere la presente cldusula._Trece. Endeudamiento de

Filiales Relevantes: Las Filiales Relevantes deberdn mantener

las siguientes Razones de FEndeudamiento: /i/ CCNI deberé
mantener en sus Estados Financieros una Razdn de
Endeudamiento no superior a dos coma veinticinco veces. /ii/
AGUNSA deberd mantener una Razén de Endeudamiento no superior
& uno cema cinco veces; y /iii/ Portuaria Cabo Froward debera
mantener una Razén de Endeudamiento no superior a uno corﬁa
treinta v «c¢inco veces. El  Emisor deberd enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, siempre que éste lo
requiera, los antecedentes que permitan verificar el
cumplimiento de la razén financiera a que se refiere la

presente clausula. Catorce. Cobertura Individual de Servicio

de Deuda: El Emisor deberd mantener a nivel individual un

nivel  de Cobertura Individual de Servicio de Deuda no
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inferior ' a dos veces, medido en forma trimestral Yy
retroactivamente para periodos de veinticuatro meses. EI1
Emisor deberd enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, siempre que éste lo requiera, los antecedentes que le
permitan verificar el cumplimiento de la razén financiera a
que se refiere la presente clausula. Quince. Patrimonio
Minimo: Mantener en sus Estados Financieros un Patrimonio
minimo de ciento setenta y cinco millones de Délares.

Dieciséis. Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda:

Abrir y mantener a su nombre con el Representante de los
Tenedores de Bonos, mientras existan emisiones de& Bonos
vigentes emitidos con cargo a esta Linea de Bonos, una Cuenta
de Reserva. La Cuenta de Reserva deberad mantener en todo
momento, ya sea a través de fondos disponibles o mediante
Inversiones Permitidas, un saldo equivalente al pago de la
siguiente cuota de intereses o de de capital e intereses de
los Bonos, segun sea el caso. Sin perjuicio de lo anteriocr,
si el Emisor vendiere acciones de su propiedad en CCNI o
AGUNSA, y dicha venta no importe una enajenacién de Activos
Esenciales, deberd mantener en la Cuenta de Reserva en todo
momento, ya sea a través de fondos disponibles o mediante
Inversiones Permitidas, un saldo equivalente al pago de las
dos siguientes cuotas de capital e intereses de los Bonos.

Diecisiete. Enajenacién de Activos Esenciales: No vender,

ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea
a titulo oneroso o gratuito, Activos Esenciales que medidos a
valor libro, representen més de un veinte por ciento de la

partida "“Total de Activos” de los Estados Financierods.

Emisor. Sin perjuicio de lo anterior la referida progﬁi

no serd aplicable en el caso que la venta, cesidn
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transferencia, aporte o enajenacién sea hecha por el Fmisor a
una de sus Filiales. En este caso, el Emisor deberd mantener
la calidad de Matriz de aquella sociedad a la que transfieran
los Activos Esenciales, y ésta no podrid a su vez, vender,
ceder, transferir, aportar o enajenar de cualquier forma, sea
a titulec oneroso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo
que esta operacién se haga con una Filial del Emisor, de la
que deberd seguir siendo Matriz. La Filial del Emisor a la
que se traspasen los Activos Esenciales, o la Filial de ésta
que pudiere adquirirlos a su vez, debera constituirse
coetdnea o previamente a la transferencia de tales activos y
deberad constituir fianza solidaria respecto de la obligacidén
de pago de los Bonos del Emisor en los mismos términos
sefalados en el Contrato de Emisién. Asimismo, el Emisor
podrad vender, ceder, transferir, aportar o enajenar las
acciones de propiedad'del Emisor en Portuaria Cabo Froward,
Terminal ©Puerto de Arica S.A. Y Antofagasta Terminal
Internacional S.A. en todo o parte, siempre y cuando la
totalidad de los recursos obtenidos de dicha venta, cesidn,
transferencia, aporte o enajenacién sean destinados a 1la
inversidén o adquisicién de otros activeos de naturaleza vy
riesgo similar. Se entenderan para estos efectos que son
activos de naturaleza y riesgo similar aquellos que por su
duracién y caracteristicas son considerados como similares
respecto del riesgo que tienen estos en su capacidad para
generar flujos en el futuro, hecho que serd calificado en
cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien en caso de calificar los activos como similares
en los términos antes expuestos, concurrira en conjunto con

el Emisor al otorgamiento de los instrumentos gque sean
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necesarios tanto para la venta, cesidn, transferencia, aporte
o enajenacidén del Activo Esencial de que se trate, como para
la inversién, compra o adquisicién del nuevo activo. Para
efectos de calificar el riesgo y caracteristicas de los
activos objeto de inversidn, el Representante de 1los
Tenedores de Bonos podrd requerir wuna opinién de las
clasificadoras de riesgo del Emisor. Dieciocho. Prohibicién

de Constituir Garantias: Prohibicién de otorgar, desde la

fecha del presente Contrato, garantias reales que comprometan
Activos Esenciales a nuevas emisiones de bonos, o a cualquier
crédito financiero, operacién de crédito de dinero u otros
créditos existentes, exceptuando los siguientes casos:: /i/
Garantias creadas para financiar, refinanciar o amortizar el
precio de compra o costos, incluidos los de construccidn, de
activos adquiridos con posterioridad al presente contrato
siempre y cuando la referida garantia incluya exclusivamente
el o los bienes que estan siendo adquiridos o construidos;
/ii/ Garantias que se otorguen por parte del Emisor a favor
de sus Filiales o viceversa; /iii/ Garantias otorgadas por
una sociedad que posteriormente se fusione con el Emisor;
/iv/ Garantias sobre activos adquiridos por el Emisor con
posterioridad al Contrato de Emisidn, que se encuentren
garantizadas antes de su compra; y /v/ Prérroga o renovacién
de cualquiera de las garantias mencionadas en los literales
/i/, /ii/ y /iii/ precedentes. No obstante lo anterior, el
Emisor siempre podrd otorgar garantias reales & nuevas

emisiones de

bonos o a cualquier crédito

previa o simultdneamente, constituyen garantias

proporcionalmente equivalentes a favor de los Tenedores. d
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Bonos. La proporcionalidad de las garantias serd calificada
en cada oportunidad por el Representante de los Tenedores de
Bonos, quien de estimarla suficiente, deberd concurrir al
otorgamiento de los instrumentos constitutivos de las
garantias en favor de sus representados. Para efectos de
calificar la proporcionalidad antes mencionada, el
Representante de los Tenedores de Bonos podra requerir una
opinidén de las clasificadoras de riesgo del Emisor.

Diecinueve. Mantencién de Seguros: Contratar Y mantener

Seguros que protejan razonablemente los activos del Emisor vy
sus Filiales, de acuerdo a las practicas usuales de 1la

industria donde operan el Fmisor Yy sus Filiales. Veinte.

Mantencién del Giro: Mantener y velar porque las Filiales
Relevantes mantengan su giro principal de actividades dentro
del ambito de los negocios de transporte maritimo,
agenciamiento portuario, logistica y concesiones de obras

publicas. CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR. Los

Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos, y previo acuerdo de la Junta de Tenedores
de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de
acuerdo a lo establecido en el articulo ciento veinticuatro
de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes
vy los intereses devengados por la totalidad de los Bonos, en
caso que ocurriere uno o mds de los eventos que se
singularizan a continuacién en esta cldusula y, por lo tanto,
acepta que todas 1las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del presente Contrato se
consideren como de plazo vencido, en las mismas fechas en que

la Junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:
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Uno. Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el

Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de
cualquier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de
capital de los Bonos, y dicha situacién no fuere subsanada
dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarics, sin
perjuicio de la obligacién de pagar los intereses penales
pactados. No constituird mora o simple retardo el retraso en
el cobro en que incurra un Tenedor de Bonos. Dos.

Incumplimiento de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no

diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacidén al Representante de los Tenedores de
Bonos, establecidas en los numeros Cuatro, Cinco y Siete de
la cléusula Décima anterior, y dicha situacién no fuere
subsanada dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha en que ello le fuere solicitado por
el Representante de los Tenedores de Bonos. Tres.

Incumplimiento de razones financieras, Cuenta de Reserva Y

otros: Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones financieras establecidas en los numeros Once,
Doce, Trece, Catorce, Quince y Dieciséis de 1la clausula
Décima precedente, y no subsanare dicho incumplimiento dentro
del plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios contados desde la
fecha en que ello le fuere solicitado por escrito por el
Representante de los Tenedores de Bonos. Cuatro.

Incumplimiento de otras obligaciones del Contrato de Emisién:

Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccién de

cualquier otro compromiso u obligacién que hubiere asumid

virtud del Contrato de Emisién, por un periodo

superior a sesenta Dias Habiles Bancarios, luego®

Representante de los Tenedores de Bonos hubiese enviado al
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Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en
que se describa el incumplimiento o infraccién y le exija
remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos debera
despachar al Emisor el aviso antes mencionado dentro de los
tres dias hébiles siguientes a 1la fecha en gque hubiere
verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del

Emisor. Cinco. Mora o simple retardo en el pago de

obligaciones de dinero: Si el Emisor y/o cualquiera de sus

Filiales Relevantes incurriere en mora o simple retardo en el
pago de obligaciones de dinero por un monto total acumulado
superior a cinco millones de Délares, siempre que a la fecha
de pago de las obligaciones incluidas er ese monto no se
hubiera prorrogado, y no subsanare esta situacién dentro de
un plazo de sesenta Dias Habiles BRancarios. En dicho monto no
se consideraran las obligaciones que se encuentren sujetas a
juicios o litigios pendientes por obligaciones no reconocidas
por el Emisor o sus Filiales Relevantes en su contabilidad
respecto de los cuales se hayan efectuado las provisiones

correspondientes. Seis. Aceleracién de créditos por préstamos

de dinero: Si uno o mads acreedores del Emisor o de cualquiera
de sus Filiales Relevantes cobraren al Emisor o a una Filial
Relevante, judicialmente y en forma anticipada, la totalidad
de uno o més créditos por préstamos de dinero sujetos a
prlazo, en virtud de haber ejercido el derecho de anticipar el
vencimiento del respectivo crédito por wuna causal de
incumplimiento por parte del Emisor o de la Filial Relevante
de que se trate contenida en el contrato que dé cuenta del
mismo, y no la haya subsanado dentro del plazo de sesenta
Dias Hébiles Bancarios. Sin:perjuicio de lo anterior, no se

verificard el incumplimiento del Emisor en los siguientes
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casos: /1/ Si el monto acumulado de la totalidad del crédito
o créditos cobrados judicialmente en forma anticipada por uno
o més acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este numero,
no exceda del equivalente de cinco millones de Délares; /ii/
Si el o 1los créditos cobrados Jjudicialmente en forma
anticipada fueren impugnados por el Emisor o por la Filial
Relevante respectiva, segun corresponda, mediante el
ejercicio o presentacién de una o més acciones o recursos
idéneos ante el tribunal competente, de conformidad con los
procedimientos establecidos en la normativa aplicable,
mientras dichas acciones o recursos se mantengan pendientes;
y /iii/ Si se tratare de un pago anticipado normalmente
previsto antes del vencimiento estipulado, sea a voluntad del
Emisor o Filial Relevante segun sea el caso, © sea por
cualquier otro evento que no signifique la aceleracidédn o
exigibilidad anticipada del crédito de que se trate. Siete.

Quiebra o insolvencia: /i/ Si el Emisor o cualquiera de sus

Filiales incurriera en cesacién de pagos o suspendiera sus
pagos o reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus
deudas, o hiciere cesién general o abandono de bienes en
beneficio de sus acreedores o solicitara su propia quiebra; o
51 el Emisor o cualquiera de sus Filiales fuere declarado en
quiebra por sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra del Emisor o
cualquiera de sus Filiales con el objeto de declararle en
quiebra o insolvencia; o /ii/ Si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor o cualquiera de sus
Filiales tendiente a su disoluciédn, liguidacidn,

reorganizacién, concurso, proposiciones de convenio judiclek

o Y

G e
o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier
. ;

wn
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ley sobre quiebra o insolvencia; o se solicitara la
designacién de un sindico, interventor, experto facilitador u
otro funcionario similar respecto del Emisor o cualquiera de
sus Filiales o de parte importante de sus bienes, o si el
Emisor o cualquiera de sus Filiales tomare cualquier medida
para permitir alguno de 1los actos seflalados precedentemente
en este numero. No obstante, Y para efectos de este literal
/ii/, los procedimientos iniciados en contra del Emisor o la
Filial respectiva necesariamente deberan fundarse en uno o
mids titulos ejecutivos por sumas que, individuamente o en su
conjunto excedan del equivalente a cinco millones de Délares,
Yy slempre que dichos procedimientos no sean objetados o
disputados legitimamente por parte del Emisor o la ¥Filial
respectiva con antecedentes escritos y fundados ante los
tribunales de justicia o hayan sido subsanados, en su caso,
dentro de los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes a la
fecha de inicio del respectivo procedimiento. Para estos
efectos se considerara que se ha iniciado un procedimiento,
cuando se hubieren notificado las acciones judiciales de
cobro en contra del Emisor o cualquiera de sus Filiales. La
quiebra, se entenderd subsanada mediante su alzamiento. Ocho.

Declaraciones falsas o incompletas: Si cualquier declaracién

efectuada por el Emisor en cualquiera de los Documentos de la
Emisién ¢ en los instrumentos que se otorguen o suscriban con
motivo del cumplimiento de las obligaciones de informacién
contenidas en los Documentos de la Emisidén, fuere o resultare
ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en
algin aspecto esencial al contenido de la respectiva

declaracién y que dicha declaracién tenga un impacto adverso

en los Bonos. Nueve. Disolucién del Emisor: Si se modificare
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el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo
de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes

del vencimiento de los Bonos. Diez. Transaccién de acciones

del Emisor en la Bolsa de Comercio: Si las acciones del

Emisor dejaren se ser cotizadas en la Bolsa de Comercio por

un periodo superior a treinta dias. Once. No Aviso de Causal

de Opcidén de Pago Anticipado. Si el Emisor no comunicare

oportunamente desde que tuvo conocimiento del hecho y
siguiendo el procedimiento establecido en el numero Dos de la
clausula Séptima precedente, al Representante de los
Tenedores de Bonos, el hecho de haber ocurrido la Causal de
la Opcién de Pago Anticipado, y no subsane tal infraccién
dentro de los treinta Dias Habiles Bancarios siguientes al
vencimiento del plazo establecido en la referida clausula

Séptima.. CLAUSULA DUODECIMA. EVENTUAL FUSION DIVISION O

TRANSFORMACION DEL EMISOR Y OTROS. Uno. Fusidén. En . caso de
fusidén del Fmisor con otra u otras sociedades, sea por
creacién o por incorporacién, la nueva sociedad que se
constituya o la absorbente, en su caso, asumird todas y cada
una de las obligaciones que el presente contrato impone al
Emisor. Dos. Divisién. Si se produjere una divisién del
Emisor, serdn responsables solidariamente de las obligaciones
que por este acto se estipulan, las sociedades que surjan de
dicha divisién, sin perjuicio de que entre ellas pueda
estipularse que las obligaciones de pago de los Bonos seran
proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a
cada una de ellas se hubiere asignado; o en alguna otra forma

O proporcién. Tres. Transformacién. Si el Emisor alterare su

naturaleza Jjuridica, todas las obligaciones emanadas

Contrato de Emisidén, regiran respecto de la socigdad“
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transformada, sin excepcién alguna. Cuatro. Creacién de
filiales. En el caso de creacién de una Filial, el Emisor
comunicard esta circunstancia al Representante de los
Tenedores de Bonos en el plazo de veinte Dias Habiles
Bancarios contados desde la fecha de constitucién de la
filial. Dicha creacién no afectard los derechos de los
Tenedores de Bonos ni las obligaciores del Emisor bajo el

Contrato de Emisién. Cinco. Enajenacidén de activos Y _pasivos

a_Personas Relacionadas. El Emisor velard para que la

enajenacién de cualquiera de sus activos o pasivos a Personas
Relacionadas se ajuste a condiciones de equidad similares a
las que  habitualmente ©prevalecen en el mercado en
cumplimiento a la normativa legal aplicable al Emisor.

CLAUSULA DECIMO TERCERA. JUNTAS DE TENEDORES DE BONOS. Uno.

Juntas. Los Tenedores de Bonos se reuniran en juntas en los
términos de los articulos ciento veintidés y siguientes de la

Ley de Mercado de Valores. Dos. Determinacién de los Bonos en

Circulacidn. Se debera determinar el nGmero de Bonos
colocados y en circulacién, dentro de los diez dias
siguientes a las fechas que se indican a

continuacién: /i/ La fecha en que se hubieren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacién que se
emita con cargo a la Linea; /ii/ La fecha del
vencimiento del plazo para colocar los mismos; o/iii/ La
fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto total
de la Linea a lo efectivamente colocado, de conformidad a
lo dispuesto en la letra /b/ del ntmero Uno de la clausula
Sexta del presente Contrato, el Emisor, mediante
declaracién otorgada por escritura publica, debera dejar constancia

del numero de Bonos colocados y puestos en circulaciédn, con

54

151



Escritura de Emision por Linea de Titulos

RAUL UNDURRAGA LASO
NOTARIO PUBLICO SANTIAGO

MAGC - IVER 225 - OF. 302 N yacs
Fonos: 6382264-6335225 30&13?
6397980 - 6397920
FAX:6339847 3 2 5 5
expresidn de su valor nominal. Sin perjuicio del
procedimiento establecido en el numero Tres de la clausula
Sexta del presente instrumento, en el evento que se quiera

determinar el monto nominal de los Bonos en circulacién a una

determinada fecha /el “Dia de la Determinacidn”/, se

utilizara el siguiente procedimiento: toda suma que
representen los Bonos en circulacidn, se expresard en UF,
segun el valor de dicha unidad al Dia de la Determinacién.
Asi, la suma que representen los Bonos vigentes colocados con
cargo a la Linea deberan transformarse a Pesos segun el valor
de la UF al Dia de la Determinacién. Tres. Citacién. La
citacién a Junta de Tenedores de Bonos se hard en la forma
prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de
Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario.
Ademas, por tratarse de una emisién desmaterializada, la
comunicacién relativa a 1la fecha, hora vy lugar en que se
celebrard la Junta de Tenedores de Bonos se efectuari también
a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara
a los depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para este
efecto, el Emisor deberd proveer al DCV de toda la
informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias Habiles
Bancarios de anticipacién a la fecha de la Junta de Tenedores
de Bonos correspondiente. Cuatro. Objeto. Las siguientes
materias serén objeto de las deliberaciones y acuerdos de las
juntas de Tenedores de Bonos: /i/  La remocién del
Representante de los Tenedores de Bonos Yy la designacién de
su reemplazante; /ii/ La autorizacién para los actos en que

la ley lo requiera, y: /iii/ En general, todos los asuf5

interés comin de los Tenedores de Bonos. Cinco. Gastos:
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con motivo de la realizacién de la Junta de Tenedores de
Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, eguipos, avisos
y publicaciones. Seis. Ejercicio de Derechos. Los Tenedores
de Bonos sélo podrdn ejercer individualmente sus derechos, en
los casos y formas en que la ley expresamente los faculta.
Siete. Quérum Especial. En caso de reformas al presente
Contrato que se refieran a las tasas de interés o de reajuste
Y a sus oportunidades de pago; al monto y al vencimiento de
las amortizaciones de la deuda o a las garantias
contempladas, éstas deberdn contar con la aceptacidén del
setenta v cinco por ciento de los votos pertenecientes a los
Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea o de la
respectiva serie en su caso. Ocho. Series de Bonos. Si la
emisidén considera series con distintas caracteristicas /tales
como fecha de vencimiento, tasa de interés, tipo de
amortizacién, condiciones de rescate, garantias y tipo de
reajustes/, se deberd estipular la realizacién de Juntas de
Tenedores de Bonos o de votaciones separadas para cada serie
de una misma emisién, respecto del tratamiento de 1las

materias que las diferencian. CLAUSULA DECIMO CUARTA.

REPRESENTANTE DE I1OS TENEDORES DE BONOS. Uno. Renuncia,

Reemplazo y Remocidn. Causales de Cesacién en el Cargo. /a/

El Representante de los Tenedores de Bornos cesard en sus
funciones por renuncia ante la Junta de Tenedores de Bonos,
por inhabilidad o por remocién por parte de la Junta de
Tenedores de Bonos. La Junta de Tenedores de Bonos y el
Emisor no tendrén derecho algunc a pronunciarse o calificar
la suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a la
renuncia del Representante de Tenedores de Bonos. /b/ la

Junta de Tenedores de Bonos podra siempre remover al
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Representante de Tenedores de Bonos, revocande su mandato,

sin necesidad de expresidén de causa. /e/ Preducida la
renuncia o aprobada la remocién del Representante de
Tenedores de Bonos, la Junta de Tenedores de Bonos debera
proceder de inmediato a la designacién de un reemplazante.
/d/ La renuncia o remocién del Representante de Tenedores de
Bonos se hara efectiva sélo una vez gque el reemplazante
designado haya aceptadec el cargo. /e/ El reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos, designado en la forma
contemplada en esta cldusula, debera aceptar el cargo en la
misma Junta de Tenedores de Bonos donde se le designa o
mediante una declaracién escrita, que entregard al Emisor y
al Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido,
en la cual asi lo manifieste. La renuncia o remocidén y la
nueva designacién producirdn sus efectos desde la fecha de la
junta donde el reemplazante manifieste su aceptacidn al cargo
o desde la fecha de la declaracién antes mencionada, quedando
el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes,
deberes y obligaciones que la ley y el presente Contrato le
confieren al Representante de Tenedores de Bonos. Sin
perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos renunciado o removido,
podrdn exigir a este (ltimo la entrega de todos los
documentos y antecedentes correspondientes a la Emisién que
se encuentren en su poder. /£/ Ocurrido el reemplazo del
Representante de Tenedores de Bonos, el nombramiento del
reemplazante y la aceptacién de éste al cargo deberan ser
informados por el reemplazante dentro de los quince” Diks,

Habiles Bancarios siguientes de ocurrida tal aceptad

mediante un aviso publicado en el Diarioc en un Dia HE&
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Bancario. Sin perjuicio de lo anterior, el Representante de
Tenedores de Bonos reemplazante debera informar del
acaecimiento de todas estas circunstancias, a la SVS y al
Emisor, al Dia HAbil Bancario siguiente de ocurrida la
aceptacién del reemplazante y, por tratarse de una emisién
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que
éste pueda informarloc a través de sus propios sistemas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos. Dos.

Derechos y Facultades. Ademis de las facultades que le

corresponden como mandatario y de las que se le otorguen por
la Junta de Tenedores de Bonos, el Representante de 1los
Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciohes que le
confieren la Ley de Mercados de Valores, el presente Contrato
y los Documentos de la Emisidn y se entenderd, ademas,
autorizado para ejercer, con las facultades ordinarias del
mandato judicial, todas las acciones judiciales que procedan
en defensa del interés comin de sus representados o para el
cobro de los cupones de Bonos vencidos. En las demandas v
deméds gestiones judiciales que realice el Representante de
los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara
acreditar dicha circunstancia. En caso que el Representante
de los Tenedores de Bonos deba asumir la representacidn
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan
previamente proveerlo de los fondos necesarios para el
cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos, los
que comprendan el pago de honorarios y otros gastoes

judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos estara
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facultado, también, para examinar los libros y documentos del
Emisor, en la medida que lo estime necesario para proteger
los intereses de sus representados y podrd requerir al Emisor
© a sus auditores externos, los  informes que estime
pertinentes para los mismos efectos, teniendo derecho a ser
informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por
el gerente del Emisor o el gue haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha del Emisor y sus Filiales. Este
derecho deberd ser ejercido de manera de no afectar la
gestién social del Emisor. Ademds, el Representants de los
Tenedores de Bonos podrd a asistir sin derecho a voto, a las
juntas de accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le
notificaréa de las citaciones a juntas ordinarias %
extraordinarias de accionistas con la misma anticipacién que
la que lo haga a tales accionistas. Las facultades de
fiscalizacidén de los Tenedores de Bonos respecto del Emisor
se ejercerdn a través del Representante de los Tenedores de

Bonos. Tres. Deberes y Responsabilidades. /a/ Ademis de los

deberes y obligaciones que el presente Contrato le otorga al
Representante de los Tenedores de Bonos, éste tendra todas
las otras obligaciones que establecen la propia ley vy
reglamentacién aplicables. /b/ El Representante de los
Tenedores de Bonos estard obligado, cuando sea requerido por
cualquiera de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacién, sobre los antecedentes esenciales del Emisor,
que éste Ultimo deba divulgar en conformidad a la ley y que
pudieren afectar directamente a los Tenedores de Bonos,
siempre y cuando dichos antecedentes le hubieren sido
enviados previamente por el Emisor. El Representante de los

Tenedores de Bonos no serd responsable por el contenids:de: la
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informacién qué proporcione a los Tenedores de Bonos y que le
haya sido a su vez proporcionada por el Emisor. /e/ Queda
prohibido al Representante de los Tenedores de Bonos delegar
en todo o parte sus funciones. Sin embargo, podrd conferir
poderes especiales a terceros con los fines y facultades que
expresamente se determinen. /d/ serd obligacién del
Representante de los Tenedores de Bonos informar al Emisor,
mediante carta certificada enviada al domicilio de este
ultimo, 1respecto de cualquier infraccién a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta deberd ser
enviada dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios
contados desde que se detecte el incumplimiento. /e/ Todos
los gastos necesarios, razonables y comprobables en que
incurra el Representante de los Tenedores de Bonos. con
ocasidén del desempefio de las funciones que contempla la ley y
el presente Contrato, seran de cargo cel Emisor, quien debera
proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos. /£/ Se deja
establecido que las declaraciones cortenidas en el presente
Contrato, en los titulos de los Bonos, y en los deméas
Documentos de la Emisién, salvo en 1lo gque se refieren a
antecedentes propios del Representante de los Tenedores de
Bonos y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones
contractuales que en virtud de la ley son de responsabilidad
del Representante de los Tenedores de Bonos, son
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo
el Representante de los Tenedores de Bonos ninguna
responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad. g£§g§g2§
DECIMO QUiNTA. DOMICILIO Y ARBITRAJE. Uno. Domicilio. Para

todos los efectos legales derivados del presente Contrato las
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partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de
Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales
Ordinarios de Justicia en todas aquellas materias que no se
encuentren expresamente' sometidas a la competencia del
Tribunal Arbitral que se establece en el numero dos
siguiente. Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera
surgir en la interpretacién, aplicacién, cumplimiento o
terminacién del presente Contrato, incluso aquellas materias
que segin sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes,
si éstas no lo logran, seran resueltas cbligatoriamente y en
Unica instancia por un &rbitro mixto, esto es arbitrador en
el procedimiento pero de derecho en el fallo. Las partes
designaran de comin acuerdo a la persona del &rbitro. Si las
partes no se ponen de acuerdo, la designacién sera afectuada
por los Tribunales de Justicia de Santiago. En tal evento, el
nombramiento del A&rbitro sélo podra recaer en un abogado
integrante de la Corte Suprema o de la Corte de Apelaciones
de Santiago. En contra de las resoluciones del drbitro mixto
no procederd recurso alguno, salvo los recursos respecto de
los cuales no es legalmente procedente la renuncia. Los
honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales
seran solventados por quien haya promovido el arbitraje,
excepto en los conflictos en que sea parte el Emisor, en los
que unos y otros serdn de su cargo, sin perjuicio del derecho
de los afectados a repetir, en su €aso, en contra de la parte
que en definitiva fuere condenada al pago de las costas
judiciales. No obstante 1lo anterior, al producirse un
conflicto, el demandante podrad sustraer su conocimiento de

los arbitros y someterlo a 1la decisién de la ‘juét cia

ordinaria. CLAUSULA DECIMO SEXTA. NORMAS SUBSIDIARIAS Y
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DERECHOS INCORPORADOS. En subsidio de las estipulaciones del
presente Contrato, a los Bonos se le aplicaréan ias normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas,
oficios e instrucciones pertinentes que la SVS haya impartido

[}
en uso de sus atribuciones legales. CLAUSULA DECIMO SEPTTIMA.

ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA CUSTODIA Y
PERITOS CALIFICADOS. Se deja constancia que, de conformidad
con lo establecido en el articulo ciento doce de 1la Ley de
Mercado de Valores, para la Emisidén no corresponde nombrar
administrador extraordinario, encargado de custodia ni

peritos calificados. CLAUSULA DECIMO OCTAVA. INSCRIPCIONES Y

GASTOS. Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente  escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento serdn de cargo del Emisor. " Personerias. La
personeria de los representantes de Empresas Navieras §.A.
consta de escritura publica de fecha dieciséis de febrero de
dos mil once otorgada en la Notaria de Santiago de dofia
Valeria Ronchera Flores. La personeria de don Antonio
Blazquez Dubreuil para actuar en representacién del Banco de
Chile consta en escritura publica de fecha veintitrés de
abril de dos mil nueve otorgada en la Notaria de Santiago de
don René Benavente Cash. La personeria de dofia Cathryn
Fuentes Martinez para actuar en representacién del Banco de
Chile consta en escritura publica de fecha nueve de octubre
de dos mil nueve otorgada en la Notaria de Santiago de don

René Benavente Cash. CERTIFICACION NOTARIAL: El Notario

Puiblico que autoriza certifica que la presente escritura

piblica se encuentra otorgada y extendida conforme a la ley.-
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* %

MODIFICACION

* %

CONTRATO DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS
EMPRESAS NAVIERAS S.A., COMO EMISOR,

CON

BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS ¥
BANCO PAGADOR

* %k
EN SANTIAGO DE CHILE; a veintinueve dias del mes de Marzc del
afio dos mil once,v/gnte mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogadc Vv
Notario Publico, Titular de la Notaria numero veintinueve de
Santiago, domiciliado en calle Mac Iver numero doscientcs
veinticinco, oficina trescientos dos, Santiago, Compaxgcen:

/Uno/ on José Manuel Urenda Salamanca, chifg;;, casado,

abogado, cédula nacional de identidad numero cinco millones
notjﬁlentos setenta y nueve mil cuatrocientos veint itréswgpion

K, don /Franco Luigui Montalbetti Moltedo, chi {// casadc,

ingeniero comercial, cédula nacional de identidad numero cinco

S

millones seiscientos doce mil ochocientos veinte guion cuatro;

/

ambos en representacidén, segin se acreditara, de EMPRESAS
NAVIERAS S.A., rol unico tributario ndmero noventa y cinco

millones ciento treinta y cuatr

mil guién seis, tTodos
Avenida Andrés RBello,

giéte,

domiciliados para estos efect

numero dos mil seiscientos ochénts piso dieciséis,

comuna de Las Condes, Santiago, tampién el
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“Emisor”; vy, ‘Ejy la tra parte; /Dos/ Antonio Blazquez
Dubreuil, chileho, casado, ingeniero civil, cédula nacional de

identidad nGmero ocho millones setecigntos cuarenta y un mil

ochocientos diecintz9/guién siete dofia Carina Oneto Izzo,
chiléna, casada, empleada, cédula nacional de identidad nuUmero
seis millones /trescientos sesenta y dos mil ochocientos siete
gulén siete, ambos en representacién, segin se acreditari, de
BANCO DE CHILE, sociedad andénima bancaria, rol unico
tributario numero noventa y siete millones cuatro mil guién
cinceo, todos domiciliados para estos efectos en calle Ahumada
ntmero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de
Santiago,/é; su calidad de Representante de los Tenedores de
Bonos y Banco Pagador, en adelante también indistintamente el

“Representante de los Tenedores de Bonos” o el “Banco Pagador”

segin corresponda; los comparecientes mayores de edad, quienes
acreditan su identidad con las cédulas mencionadas y exponen:
Que vienen en modificar el contrato de emisidén de bonos
desmaterializados por lineas de titulos de deuda que se indica
en la Cléusula Primera del presente instrumento, en los
siguientes  términos vy condiciones. PRIMERO: Con  fecha
veinticincoe de febrero del afio dos mil once, por escritura
piblica otorgada en esta Notaria, Repertorio nimero ochocientos

uién dos mil once, el Emisor, el Representante de los

sesenta v unc

«3

Tenedores de Bonos y el Banco Pagador celebraron un contrato
de emisidén de bonos desmaterializados por linea de titulos de

deuda (el “Ceontrato de Emisidn”), a ser inscrito en el

Registro de Valores que lleva la Superintendencia de Valores y
Seguros (“SVS”), en virtud del cual el Emisor acordé llevar a
cabo una emisién de linea de bonos por hasta el equivalente a

dos millones de Unidades de Fomento, con un periodo de

N
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vigencia de treinta afios contados desde la inscripcidén de la

®

emisién en el Registro de Valores, en adelante también

¢}
o
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indl
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indistintamente la “Linea”, todo ello de

o

establecido en el Titulo XVI de la Ley dieciocho mil cuarent
y cinco sobre mercado de valores y demids normativa vigente de
la SVS, en especial, lo establecido en la Norma de Caréacter
General numero treinta de la SVS. SEGUNDO: Con el opjeto de
solucionar las observaciones formuladas por la SVS por Oficio
numero ocho mil cuatrocientos noventa y ocho de fecha
veinticinco de marzo de dos mil once e incluir ajustes
adicionales a las caracteristicas de la linea, los
comparecientes vienen por el presente acto en modificar el
Contrato de Emisién en los siguientes términos: /UNO/ Se
reemplaza el parrafo primero de la letra /i/ de la Cléausula
Primera por el siguiente: “Para todos los efectos del presente
Contrato y sus anexos, y a menos que del contexto se infiera
claramente lo contrario, los términos gque se indican a
continuacidén, sea que se utilicen en mayuscula o en minuscula,

tendran el siguiente significado.” /DOS/ Se reemplaza la

Y
(@]
o
U
st
»
s

definicién de “Activos Esenciales” contemplada en 1

Primera por la siguiente: “Activos Esenciales: Si

porcentajes accionarios representativos de la propiedad del

Emisor en las Filiales o coligadas que a continuacidn se

~

seflalan: /i/ Cincuenta coma un por ciento de CCNI; /ii
Cincuenta coma un por ciento de AGUNSA; /1ii/ Cincuenta coma
un por ciento de Portuaria Cabo Froward; y /iv/ Veinticinco

por ciento de Antofagasta Termin

1 Internacional S.A.” /TRES/

P 53 o . . : N
Se reemplaza el penultimo gparrafo . del numero tres de 1

m

Clausula Quinta por la sigudiefic® STodo cambio o sustitucién

del Banco Pagador por cualguie?¥ causa, serd comunicada a los
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Tenedores de Bonos, mediante aviso publicado por el Emisor en
el Diario con una anticipacién no inferior a quince Dias
Hébiles Bancarios a la siguiente fecha de vencimiento de algun

g

cupdn.” /CUATRO/ Se reemplaza el parrafo primero del numero
tres de la Clausula Sexta por el siguiente: “Tres. Oportunidad
y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en
circulacién emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal
de los Bonos que se colocardn con cargoe a la Linea: Sin
perjuicio del procedimiento establecido en el ntmero dos de la
cléusula Décimo Tercera del presente instrumento, el monto
nominal de los Bonos en circulacidén emitidos con cargo a la
Linea y el monto nominal de los Bonos que se colocardn con
cargo a la Linea, se determinard en la ultima Escritura
Complementaria que dé cuenta de la nueva colocacidn de bonos
que se efectiie con cargo a la Linea.” /CINCO/ Se elimina el
ultimo pérrafo del numero cuatro de la Clausula Sexta, que

comienza con la frase “no obstante”..y que termina “..emisidn

con cargo a la linea”. /SEIS/ Se modifica el parrafo noveno y

6]

1 antepentltimo parrafo del literal /b/ del nGmero Uno. de la
Clausula Séptima, respectivamente, por los siguientes: “Si la
Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma
indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por escrito tan
pronto tenga conocimiento de esta situacién al Representante
de los Tenedores de Bonos, quien procederd a solicitar a al
menos tres de los Bancos de Referencia /segun este término se
define m&s adelante/ una cotizacién de la tasa de interés para
los instrumentos sefialados anteriormente, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta.” “La Tasa
Referencial serd el promedio aritmético de las cotizaciones

recibidas de parte de los Bancos de Referencia. E1
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Representante de los Tenedores de Bonos deberéd entregar por
escrito la informacién de las cotizaciones recibidas al Emisor
en un plazo méximo de dos dias corridos, contados desde ia
fecha en que el Emisor da el aviso sefialado precedentemente al
Representante de los Tenedores de Bonos. La tasa asi
determinada serd definitiva para las partes, salve erroer
manifiesto en los antecedentes entregados, en funcién de

aquellos otros antecedentes que sean de publico conocimiento o

de aquella informacidén que sea entregada por 1los restantes

Bancos de Referencia.” /SIETE/ Se modifica el parrafc
del literal /b/ del numero tres de la Clausula Séptime en el
siguiente sentido: “/b/ Los pagos se efectuaradn en
principal del Banco Pagador, actualmente ubicada en calle
Ahumada numero doscientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de
Santiago, en horario bancario normal de atencién al piblicc.”
/OCHO/ Se reemplaza los literales /i/ y /ii/ del numeral dos
de la Clausula Décima, por los siguientes: “/i/ En caso gue
por disposicidén de la SVS, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, o; /ii/ Se
modificaren por la entidad competente facultada para emitir
normas contables, los criterios de valorizacidn establecidos

para las partidas contables de los actuales Estados

Financieros bajo IFRS, el Emisor deberd, dentro del plazo de
quince Dias Hé&biles Bancarios contados desde gue las nuevas
disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus

Estados Financieros bajo IFRS, exponer estos cambios al

Representante de los Tenedores de Bonos. El Emisor, dentroc de

un plazo de veinte Dias H&bil Bancarios contados también

desde que las nuevas disposicion an . sido reflejadas por

primera vez en sus Estados Financi s bajo IFRS, solicitard a
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sus auditores externos para que, dentro de los veinte Dias
Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la solicitud,
procedan a adaptar las obligaciones indicadas en el Contrato
de Emisién segin la nueva situacién contable. El Emisor y el
Representante de los Tenedores de Bonos deberdn modificar el
Centrato de Emisién a fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores, dentro del plazo de diez Dias Hébiles
Bancarios contados a partir de la fecha en que los auditores
evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la 8SVS la
solicitud relativa a esta modificacién al Contrato de Emisién,

junto con la documentacidén respectiva. El procedimiento antes

mencionado deberd estar completado en forma previa a la fecha
en que deban ser presentados a la SVS, por parte del Emisor,
los Estados Financieros bajo IFRS por el periodc de reporte

pcsterior a aquél en que las nuevas disposiciones hayan sido

E

reflejadas por primera vez en sus Estados Financieros bajo
IFRS. Para 1lo anterior no se necesitard de consentimiento
previo de la junta de Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual, el Representante de los Tenedores de Bonos debera
informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emisidén mediante una publicacidn
en un medio de prensa de circulacién nacional dentro del plazo
de diez dias habiles bancarios siguientes a la fecha en que la
SVS apruebe las modificaciones al Contrato de Emisidén. En los
casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de
Emisién no sea modificade conforme al procecdimiento anterior,
no se considerard gue el Emisor ha incumplido el Contrato de
Enisidn cuando a consecuencia exclusiva de dichas
modificaciones, el Emisor dejare de cumplir con una o mas

restricciones u obligaciones financieras ccntempladas en el
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Contrato de Emisién. Una vez modificado el Contrato de Emisidn
conforme a lo antes sefalado, el Emiscr deberd cumplir con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar 1la nueva
situacién contable. Para los efectos de lo dispuesto en 103
literales /i/ vy /ii/ ©precedentes, se entendera que las
disposiciones afectan materialmente al Emisor, cuando el
Flujo de Caja o el Patrimonio del Emisor, calculado conforme
a los nuevos criterios de valorizacién, disminuya en més de un
cinco por ciento respecto del que hubiera sido reflejado, & la
misma fecha, conforme a los criterios que estaban vigentes con
anterioridad al mismo cambio normativo. Se deja constancia gue
el procedimiento indicado en la presente disposicidn tiene por
objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por
disposiciones relativas a materias contables, y en ningin caso
aquellos generados por variaciones en las condiciones de
mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos gque se deriven
de lo anterior, serdn de cargo del Emisor.” /NUEVE/ Se elimina
la referencia a “Terminal Puerto de Arica S.A.” en el pérrafo

cuarto del numeral diecisiete de la Cléusula Décima. /DIEZ/ 3e

—

modifica literal /ii/ del numeral dieciocho de 1la Cléusula
Décima en el siguiente sentido: “/ii/ Garantias que se
otorguen por parte del Emisor a favor de sus Filiales, o de

garantias que se otorguen por parte de sus Filiales a favor

del Emisor.” /ONCE/ Se reemplazan los numerales unc, cinco y
seis de la Cléusula Undécima en el siguiente sentido: “Uno.

Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor

incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier

PR

cuota de intereses, reajustes o ortlzZzaciones de capital de

o

R fééﬁﬁt

plazo de cinco Dias Héabiles Banca

los Bonos, y dicha situaciédn Subsanada dentro del

©s contados desde que se
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hubiere verificado la mora o simple retardo, sin perjuicio de
la obligacién de pagar los intereses penales pactados. No
constituird mora o simple retardo el retraso en el cobro en

gue incurra un Tenedor de Bonos. Cinco. Mora o simple retardo

en el pago de obligaciones de dinero: Si el Emisor y/o

cualguiera de sus Filiales Relevantes incurriere en mora o
simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un
monto total acumulado superior a cinco millones de Dblares,
siempre que a la fecha de pago de las obligaciones incluidas
en ese monto no se hublera prorrogado, y no subsanare esta
situacién dentro de un plazo de sesenta Dias Habiles Bancarios
contados desde que se hubiere verificado la mora o simple
retardo. En dicho monto no se considerardn las obligaciones
que se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por
obligaciones no reconocidas por el Emisor o sus Filiales
Relevantes en su contabilidad respecto de los cuales se hayan
efectuado las provisiones correspondientes. Seis. Aceleracidn

de créditos por préstamos de dinero: Si uno o méds acreedores

del Emisor o de cualquiera de sus Filiales Relevantes cobraren

al Emisor o a wuna Filial Relevante, judicialmente y en forma

[V

nticipada, la totalidad de uno o mas créditos por préstamos
de dinero sujetos a plazo, en virtud de haber ejercido el
derecho de anticipar el vencimiento del respectivo crédito por
una causal de incumplimiento por parte del Emisor o de la
Filial Relevante de que se trate contenida en el contrato gue
dé cuenta del mismo, y no la haya subsanado dentro del plazo
de sesenta Dias Hébiles Bancarios contados desde la fecha en
que se hubiere verificado el cobro al Emisor o a la Filial
Relevante segan corresponda. Sin perjuicio d= lo anterior, no

se verificard el incumplimiento del Emisor =n los siguientes
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casocs: /i/ Si el monto acumulado de la totalidad del crédito ¢
créditos cobrados judicialmente en forma anticipada por unc ©
mas acreedores, de acuerdo a lo dispuesto en este ntGmerc, nc
exceda del equivalente de cinco millones de Délares; /ii/ 31
el o los créditos cobrados judicialmente en forma anticipada

fueren impugnados por el Emisor o por la Filial Relevante

O

respectiva, segun corresponda, mediante el ejercicio
presentacién de una o mds acciones o recursos iddéneos ante el
tribunal competente, de conformidad con los procedimientos
establecidos en la normativa aplicable, mientras dichas
acciones o recursos se mantengan pendientes; y /iii/ Si se
tratare de un pago anticipado normalmente previsto antes del
vencimiento estipulado, sea a voluntad del Emisor o Filial
Relevante segin sea el caso, o sea por cualguier otro evento
que no signifique la aceleracidén o exigibilidad anticipada del
crédito de que se trate.” /DOCE/ Se modifica la letra f del
numeral uno de 1la Cléusula Décimo Cuarta en el siguientse
sentido: “/f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, &l nombramiento del reemplazante y la
aceptaciédn de éste al cargo deberdn ser informados por el
reemplazante dentro de los quinc Dias Hé&biles Bancarics
siguientes de ocurrida tal aceptacidén, mediante un avisc

publicado en el Diario en un Dia Habil Bancaric de haberse

efectuado el reemplazo. Sin perjuicio de 1lc anterior, el
Representante de Tenedores de Bonos reemplazante debera
informar del acaecimiento de todas estas circunstancias, a la
SVS y al Emisor, al Dia H&bil Bancario siguiente de haberse

efectuado el reemplazo vy, de una emisién

desmaterializada, al DCV,
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depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos.” TERCERO: En
todo lo no modificado por el presente instrumento,
permaneceran plenamente vigentes las disposiciones del
Contrato de Emisidn. Personerias. La personeria de los
representantes de Empresas Navieras S.A. ccnsta de escritura
publica de fecha dieciséis de febrero de dos mil once otorgada
en la Notaria de Santiago de dofla Valeria Ronchera Flores. La
personeria de don Antonio Blazquez Dubreuil para actuar en
representacidén del Banco de Chile consta en escritura publica
de fecha veintitrés de abril de dos mil nueve otorgada en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La
personeria de dofa Carina Oneto 1Izzo para actuar en
representacién de Banco de Chile, consta en escritura
publica de fecha trece de Marzo de dos mil ocho, otorgada
en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash.

CERTIFICACION NOTARIAL: El Notario Publico de esta

ciudad, que autoriza, certifica que la presente eséritura
publica se encuentra otorgada vy extendida en
ceonformidad a las disposiciocnes de la ley namero
dieciocho mil ciento ochenta y uno de fecha
veintisiete dias del mes de Octubre del afio mil
novecientos ochenta y dos, publicada en el Diario
Oficial treinta y un mil cuatrocientos veintisiete de

fecha veintiséis de Noviembre de mil novecientos ochenta

vy dos vy se encuentra totalmente exenta del pago de

impuesto de timbres vy estampillas conforme a la ley
diecisiete mil novecientos noventa publicada en el Diario
Oficial treinta mil novecientos noventa y cinco de

cuatro de Mayo del afio mil novecientos ochenta vy uno.-
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.- Se

da copia.- Doy fe.-

\\

7 s LM\\

JOSE Wyfmmzx SALAMANCA

PP.EMPRESAS NAVIERAS S.A.

- FRANCO LUIGUI MONTALBETTI

PP. EMPRESAS NAVIERAS S.A.

PP. BANCO DE CHILE

- 77/

. 7 /S AL
o (424
CARINA ONETO IZZO

PP. BANCO DE CHILE
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REPERTORIO N° ../ QO/ = /?/&/j

ESCRITURA COMPLEMENTARIA DE CONTRATO DE EMISION DE BONOS AL

PORTADOR POR LINEA DE TITULOS

EMPRESAS NAVIERAS S.A., COMO EMISCR,

X

BANCO DE CHILE, COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS Y BANCO PAGADOR

+++++

EN SANTIAGO DE CHILE, a doce de Abril del afic dos mil once/
ante mi, RAUL UNDURRAGA LASO, abogado y Notario Publico ae
Santiago, Titular de la Notaria numero Veintinueve, de este

domicilio, calle Mac Iver numerc doscientos veintici

i
O
O

e

oficina nuimero trescientos dos, compa?cen: /Iy:/ don José
‘/ﬁ{anuel Urenda Salamanca, chileno, cagado, abdga
/

nacional de identidad numero cinco millones

setenta y nueve mil cuatrocientos veintitrés guicn

»'Y)Franco Luigui Montalbetti Moltedo, chileno,

ingeni#tro comercial, cédula naciocnal de identidad
cinco millones seiscientos doce mil ochocientos veinte
guion cuatro,/ ambos en representacidn, seglGn se acreditaré,

de EMPRESAS NAVIERAS S.A., rol unico tributario nlmero noventea:

cinco millones ciento treinta y cuatro mil guidn seis, todos
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domiciliados para estos efectos en Avenida Andrés Bello,
nimero dos mil seiscientos ochenta y siete, piso dieciséis,
comuna de Las Condes, Santiago, en adelante también el

“Emisor”; y, por lA otra parte, /Dos/ Antonio Blazquez Dubreuil,

chilend, casado, ingeniero civil, cédula nacional de identidad numero
ocho millone7tecientos cuarenta y un mil ochocientos dieci;{ueve

guién siete ¥ dofia Carina Oneto Izzo, chilena, casada, empleada,

cédula nacional de identidad nimero seis millpnes trescientos sesenta
y dos mil ochocientos siete guidn siete,¥ambos en representacidn,
segin se acreditard, de BANCO DE CHILE, sociedad anénima bancaria,
rol tnico tributario nimero noventa y siete millones cuatro mil guidn
cinco, todos domiciliados para estos efectos en calle Ahumada
nimero dostientos cincuenta y uno, comuna y ciudad de
Santiago,¥ en su calidad de Representante de los Tenedores
de Bonos % Banco Pagador, en adelante también

indistintamente el “Representante de los Tenedores de

Bonos” o el “Banco Pagador” segin corresponda; los
comparecientes mayores de edad, quienes acreditan su
identidad con las cédulas mencionadas y exponen: PRIMERO.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES. A. Antecedentes. /i/ Por medio

de escritura publica otorgada con fecha veinticinco de
febrero de dos mil once, en la Notaria de Santiago de don
Raul Undurraga Laso, repertorio ochocientos sesenta y uno
guién dos mil once, se celebré un contrato de emision de
bonos al portador por linea de titulos desmaterializados,
entre el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos. El referido contrato de emisién de bonos fue
modificado por las mismas partes, por medio de escritura
ptblica otorgada con fecha veintinueve de marzo de dos mil

once, otorgada en la Notaria de Santiago de don Ratl
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Undurraga Laso, repertorio numero mil quinientos cincuents
y cinco guién dos mil once. En virtud de dicho contratgs,

3

segin el mismo ha sido modificade, en adelante, &l

“Contrato” vy, de acuerdo a lo dispuesto en el
ciento cuatro de la Ley de Mercado de Valores y demas
normativa aplicable de la Superintendencia de Valores vy
Seguros /en adelante “S_VS_”/, el Emisor acordd una linea de
Bonos, en adelante la “Linea”, con cargc a la cual puede
emitir, en una o m&s series, Bonos dirigidos al mercado
general, hasta por un montc maximo de dos millones as
Unidades de Fomento. La Linea fue inscrita en el Registro
de Valores de la SVS con fecha doce de abril de dos wmi
once bajo el numero seiscientos cincuenta y nueve. /ii/
Atendido gque los Bonos que se emitiran con carge a la Linea
serén desmaterializados, el Emiscr designé &l DTV, como
depositario de los Bonos, de conformidad con el Contrato de
Registro de Emisicnes Desmaterializadas de Valores de Rentea
Fija e Intermediacién Financiera, otorgado con fecha
dieciséis de febrero de dos mil once. B. Defimiciones. Lcs
términos en maytsculas no definidos en este instrumento
tendran los significados indicados en la cléusula primersa
del Contrato. Cada uno de tales significados es aplicable

tanto a la forma singular como plural del correspondiente

término. SEGUNDO. EMISION DE LOS BONOS SERIE A. TERMINOS ¥

CARACTERISTICAS DE LA EMISION. A. Emisién. De acuerdo con

lo dispuesto en la clausula Sexta del Contrate, los

términos particulares de la emisién de cualquier serie de

Bonos se establecerdn en una Escritura Complementaria. De

(%)
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denominada Serie A, en adelante la “Serie A”, con cargo a
la Linea. Los términos y condiciones de los Bonos Serie A
son los que se establecen en esta Escritura Complementaria
y en el Contrato, en conformidad con lo sefialado en la
clausula Sexta del Contrato. Las estipulaciones del
Contrato serdn aplicables en todas aquellas materias que no
estén expresamente reglamentadas en esta Escritura
Complementaria. B. Caracteristicas de los Bonos de la Serie
A. /i/ Monto a ser colocado. La Serie A considera Bonos por
un valor nominal de hasta UN MILLON DOSCIENTAS MIL UNIDADES
DE FOMENTO. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es
de DOS MILLONES UNIDADES DE FOMENTO, sin perjuicio que de
conformidad al Contrato, el monto maximo de esta primera
emisién que no puede exceder de un millén doscientas mil
Unidades de Fomento. /ii/ Series en gque se divide la
Emisién y Enumeracién de los titules. Los Bonos de la
presente emisién serdn emitidos en una sola serie,
denominada “Serie A”. Los Bonos Serie A se enumeran desde
el namero uno hasta el numero mil doscientos, ambos
inclusive. /iii/ Namero de Bonos. La Serie A comprende en
total 1la cantidad de mil doscientos Bonos. /iv/ Valor
Nominal de cada Bono. Cada Bono Serie A tendrd un valor
nominal de MII UNIDADES DE FOMENTO de capital cada uno. /v/
Plazo de Colocacién de los Bonos. El plazo de colocacién de
los Bonos Serie A serd de treinta y seils meses a partir de
la fecha de la emisidén del oficio de autorizacién de la SVS
que autorice la emisidén y colocacidédn de los Bonos Serie A.
Los Bonos Serie A gue no se colocaren en dicho plazo

quedarédn sin efecto. /vi/ Plazo de vencimiento de los
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Bonos. Los Bonos Serie A vencerdn el dia dieciséis de
febrero del afio dos mil veinticinco. /vii/ Tasa de Interés.
Los Bonos Serie A devengarédn sobre el capital insoluto
expresado en Unidades de Fomento, un interés del cuatro
coma veinte por cilento anual, que calculado sobre la bass
de afios de trescientos sesenta dias vencidos y COmpuesto

semestralmente sobre semestres iguales de

dias, equivale a una tasa semestral de docs coma cero siete

ocho cuatro por ciento. Los Bonos Serie A

intereses a partir del dia dieciséis de febrero de dos mil
once. /viii/ Pago de Intereses y Capital. La primera fecha
de pago de intereses serd el dieciséis de agostc de dos mil
once. En adelante, los intereses se pagaran los dias
dieciséis de febrero y dieciséis de agosto de los afios dos

mil doce al ano dos mil veinticinco, hasta el dia

de febrero de dos mil veinticinco, inci
amortizacién del capital de los Bonos Serie A, se efectuarid
en cuotas semestrales y sucesivas y sSe pagara conjuntamente
con los intereses los dias dieciséis de febrero vy dieciséis

de agosto de cada afio, a partir del dieciséis d

o
%

©
[6)
n
I
O
Q.
@
s

afio dos mil dieciocho y hasta el dieciséis de febrero del
afio dos mil veinticinco, ambos inclusive, lo anterior segun

se indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra

/ix/ siguiente. /ix/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Lcs

Bonos Serie A regulados en esta Escritura Complementa

llevan veintiocho cupones para el pago de intereses vy

amortizaciones del capital. Se deja constanc

traténdose en la especie de una emisidn desmatey
. . A o
los referidos cupones no tilienen existencia

material, siendo referenciales para el pagce de 1
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correspondientes vy que el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato y en el
Reglamento Interno del DCV. Las fechas de pago de intereses
y amortizaciones de capital, lo mismo que los montos a
pagar en cada caso, son los que aparecen en la Tabla de
Desarrollo de los Bonos Serie A que se protoccliza con esta
misma fecha y en esta misma Notaria bajo el mismo nimero de
Repertorio de la presente escritura, como Anexo A, y que se
entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos que corresponda. Si
las fechas fijadas para el pago de intereses o de capital
no recayeren en un Dia Habil Bancario, el pago del monto de
la respectiva cuota de intereses o capital se realizard el
primer Dia Habil Bancario siguiente. /x/ Rescate
Anticipado. El1 Emisor podrd rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos Serie A sélo a partir del
dieciséis de febrero del afio dos mil trece, en conformidad
a lo previsto en el nuimerc Uno. de la cldusula Séptima del
Contrato. En tal caso, los Bonos Serie A serén rescatados
al mayor valor entre /i/ el equivalente al saldo insoluto
de capital; v /ii/ la suma de los valores presentes de los
pagos de intereses y amortizaciones de capital restantes
establecidos en la Tabla de Desarrollo, excluidos los
intereses devengados y no pagados a la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago, compuesta semestralmente
sobre semestres de ciento ochenta dias, incluyéndose en el
monto a pagar los intereses devengados y no pagados a la
fecha de amortizacién extraordinaria. Para efectos de
determinar la Tasa de Prepago, el margen serd equivalente a

un uno por ciento. /xi/ Reajustabilidad. Los Bonos Serie A
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se reajustarédn a partir del dieciséis de febrero del afic
dos mil once, segun la variacidn que experimente el valor
de la Unidad de Fomento, debiendo pagarse en su equivalente
en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva cuota. Para
estos efectos se tendrdn por validas las publicaciones del

valor de la Unidad de Fomento que haga en el Diaric Oficial

el Banco Central de Chile de conformidad al

del articulo treinta y cinco de la ley numero dieciocho

ochocientos cuarenta y cinco o el organismo gue le suceda

(o)

le reemplace para estos efectos. /xii/ Uso de los Fondos.

]
[v¥)
O
o
O
w
w
()
[at
™
[¢]

Los fondos provenientes de la colocacidén de 1lo
A seran destinados a: /a/ en un cincuenta por ciento

aproximadamente, a la suscripcidén vy pago del

capital que el Emisor realice en la Compafiia de
Navegacidén Interoceanica S.A.; /b/ en un veinticinco por
ciento aproximadamente, al refinanciamiento de pasivo

actuales del Emisor; y /c/ en un veinticincoc por cientc
aproximadamente, a solventar el pago de operaciones propias

del giro del Emisor. TERCERO. PROHIBICION CONVENCIONAL DE

GRAVAR O ENAJENAR ACTIVOS ESENCIALES. A. Conforme se

% estipula en el numero Cuatro de la cléusula Séptima y el
; namero Diecisiete de 1la cléusula Décima del Contratc,

mientras se encuentren vigentes los Bonos gque se ccloguen

con cargo a la Linea, el Emisor otorgaré a favor de 1ics
Tenedores de Bonos, Prohibicidén Convencional de Gravar o
Enajenar Activos Esenciales que medidos a valcr libro

representen m&s de un velnte por cilento de la partida

“Total Activos” de los Estados Financieros del Emi
referida prohibicidén comprende la obligacidén por p

Emisor de no transferir, directa o indirectamente,
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tomar ni permitir qgue se tome ninguna accidén que tenga como
efecto transferir, directa e} indirectamente Activos
Esenciales que medidos a valor libro representen mds de un
veinte por ciento de 1la partida “Total Activos” de los
Estados Financieros del Emisor. B. Por el ©presente
instrumento, y en cumplimiento de lo sefialado en el numero
Cuatre. de la cléusula Séptima y el numero Diecisiete de la
cladusula Décima del Contrato, el Emisor viene en constituir
prohibicidén convencional de gravar y enajenar sobre los
siguientes activos que representan un veinte por ciento de
la partida “Total Activos” de los Estados Financiercs del
Emisor: /i/ doscientos diecinueve millones trescientos
cincuenta y nueve mil seiscientos cuarenta y ocho acciones
de su propiedad en la Compafila Chilena de Navegacidén
Interoceédnica S.A., equivalentes a esta fecha a un
cincuenta v un por ciento del capital accionario de dicha
compafiia; /ii/ cuatrocientos veintiocho millones
cuatrocientos tres mil cuatrocientos cuarenta y tres
acciones de su propiedad en Agencias Universales S.A.,
eguivalentes a esta fecha a un cincuenta y un por ciento
del capital accionario de dicha compafiia; /iii/ cincuenta y
seis millones setecientos treinta y dos mil trescientos
treinta y dos acciones de su propiedad en Portuaria Cabo
Froward S.A., equivalentes a esta fecha a un cincuenta y un

or ciento del capital accionario de dicha compafiia; y /iv/

o]

dos mil guinientas acciones de su propiedad en Antofagasta
Terminal Internacional S.A. eguivalentes a esta fecha a un
veinticinco por ciento del capital accionario de dicha
compafila /en adelante las referidas acciones conjuntamente

con las acciones sefialadas en los literales /i/, /ii/,
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y /iv/ las “Acciones Garantizadas”/. En virtud ae la

prohibicién de gravar v enajenar Acciones Garantizadas, el
Emisor se obliga a no transferir, directa o indirectamente,

y a no tomar ni permitir que se tome ninguna

tenga como efecto transfierir, directa o indirectamente las

Acciones Garantizadas sin previc

Representante de los Tenedores de Bonos Serie A, actuando
en nombre y representacién de los Tenedores de Bonos Serie
A. C. Sin perjuicio de lo anteriocr, y de confcrmidad & I1o

uesto en el numero Diecisiete de la cldusula Décima del

e}
.
%
T

cesidén, transferencia, aporte o enajenacidn

el Emiscr a una de sus Filiales, siempre y <

mantenga la calidad de matriz respecto de aquell

w

a la que se le transiiere
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caso, el Emisor deberéd

aquella scciedad a

Esenciales, y ésta no podrad a su vez, vender, ceder

transferir, aportar o enajenar de cualguier forma, sea &

titulo onercso o gratuito, los Activos Esenciales, salvo

debera siendo

que seguir Matriz,
adicionalmente cumplirse con las exigencias previstas en el
numero Diecisiete de la clausula Décima del Contrato.
Asimismo, el Emisor podra vender, ceder, transfer
aportar o enajenar las acciones de propledad del Emisor en

Portuaria Cabo Froward, Y Antofagasta

Internacional S.A. en todo o parte, siempre y cuandd

totalidad de los recursos obtenidos de dicha venta,
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transferencia, aporte o enajenacién sean destinados a la
inversién o adguisicién de otros activos de naturaleza vy
riesgo similar y se dé cumplimiento a lo dispuesto en el
namero Diecisiete de la cléusula Décima del Contrato. D. En
caso de que la Compafiia Chilena de Navegacién Interocednica
S.A., Agencias Universales S.A., Portuaria Cabo Froward
S.A. o Antofagasta Terminal Internacional S.A., realicen
aumentos de capital que sean suscritos por parte del
Emisor, el Emisor, se obliga a extender la prohibicidén de
la que trata esta clausula, a aquel numero de acciones que
sea suficiente para alcanzar un monto tal de Activos
Esenciales que, medidos a valor libro, representen mas de
un veinte por ciento de la partida “Total Activos” de los
Estados Financieros del Emisor, en los mismos términos de
la prohibicién de gravar y enajenar Activos Esenciales
referida en la letra B. precedente /en adelante la

“Extensién de la Prohibicién”/. E1l Emisor se obliga a

constituir la Extensién de la Prohibicidén dentro de los dos
Dias Habiles Bancarios siguientes al registro de tales
acciones a nombre del Emisor en el registro de accionistas
de las compafiias sefialadas en los literales /i/, /ii/,
/iii/ y /iv/ de la Letra B. precedente. E. En caso que la
Extensién de la Prohibicién no se materialice dentro del
plazo de dos Dias Habiles Bancarios, y sin que sea
necesario tener que acreditar frente a terceros dicha
circunstancia, el Representante de los Tenedores de Bonos
Serie A quedarad facultado para proceder a otorgar tal
Extensién de la Prohibicién. Para tal efecto, por el
presente instrumento, el Emisor, a través de sus apoderados

autorizados que comparecen en este instrumento, viene en

10
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conferir al Representante de los Tenedores de Bonocs Serie
A, un poder especial e irrevocable en los términcs del
articulo doscientos cuarenta y uno del Cédigo de Comercio,
para que éste, a través de sus apoderadcs autorizados,
pueda concurrir a suscribir en su nombre y representacidén
la Extensién de la Prohibicidén, en los mismos términos de
la prohibicién de gravar y enajenar Activos Esencizales
prevista en la letra B. precedente, facultande al
Representante de los Tenedores de Bonos Serie A para gue

otorgue y suscriba la escritura publica de

prohipicidn % efectué todas las inscripciones o
publicaciones que sean pertinentes, necesarias y/o
conducentes en orden a constituir y perfeccionar completa v
legalmente la Extensién de la

prohibicidén convencional para gravar

da cuenta la presente cléusula quedar
que el Emisor haya dado cumplimiento integre

sus obligaciones a favor de los Tenedores de

y demds obligaciones a favor de estos ultimos
Contrato y la presente Escritura Cemplementaria. F. EIl
Representante de los Tenedores de Bonos, debidamente
representado, actuando en nombre y representacidn de locs

Tenedores de Bonos Serie A, acepta la prohibicidn de gravar

y enajenar Activos Esenciales constituidas por el Emiscr en
virtud del presente instrumento como asimismc el mandato
irrevocable sefnalado en la letra E. de la presente

cldusula. CUARTO. NORMAS SUBSIDIARIAS. &En todo 1o nc

regulado en la presente Escritura Complementaria se

aplicard lo dispuesto en el Contrato. QUINTO.

Chile,
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los términos y condiciones de la Serie A que se emite por
medio de este instrumento. SEXTO DOMICILIO. Para todos los
efectos del presente contrato las partes fijan su domicilio
en la comuna de Santiago y se someten a la competencia de

sus tribunales. SEPTIMO. FACULTADES AL PORTADOR. Se faculta

al portador de copia autorizada de la presente escritura
para requerir las correspondientes inscripciones. Los
impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se
ocasionen en virtud del presente instrumento serdn de cargo

del Emisor. Personerias. La personeria de los

representantes de Empresas Navieras S.A. consta de

escritura publica de fecha dieciséis de febrero de dos mil
once otorgada en la Notaria de Santiago de dofia Valeria

Ronchera Flores. La personeria de don Antonio Blazquez

Dubreuil para actuar en representacidén del Banco de Chile

consta en escritura publica de fecha veintitrés de abril de
des mil nueve otorgada en la Notaria de Santiago de don

René Benavente Cash. La personeria de dofia Carina Oneto

Izzo para actuar en representacién de Banco de Chile consta

en escritura puUblica de fecha trece de Marzo de dos mil
ocho, otorgada en la Notaria de Santiago de don René

Benavente Cash. - CERTIFICACION NOTARIAL: El Notario

Pablicce de esta ciudad, que autoriza, certifica que la
presente escritura publica se encuentra otorgada vy
extendida en conformidad a las disposiciones de la ley
namer dieciocho mil <ciento ochenta y uno de fecha
veintisiete del mes de Octubre del afio mil novecientos
ochenta y dos, publicada en el Diario Oficial numero
treinta y un mil cuatrocientos veintisiete de fecha

veintiséis de Noviembre de mil novecientos ochenta y dos.-

12
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En comprobante y previa lectura firman los comparecientes.-

Se da copia.- Doy fe.-

PP. EMPRESAS NAVIERAS S.A.

<

PP. BANCO DE CHILE

13
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Escritura de Emision Serie A

T . 4 £ B -3

TN} 9% 1116 Rt T VS
S < ;DO T taions st o it s

Serie A

Valor Nominal Iniciat>
Tasa de Interés Anudh
A s

Amortizacion: S o 16Ages1B T
Pagos de Intereses: “===" 7" *Semestral :
Fecha inicio Devengo Infereses: ~  16-Feb-11 "7
Fecha de Vencimienifo: 14-Feb-25
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Fecha 0 s, Kie I 2.1 Valor Total Saldo
7 d? ",“9..",'_ = ln_tefes,es Amortizacién® ',I_hfgreées Amortizacién ‘jzlv‘:‘.!uv§uofa‘ : lnsoluto

16-Feb-11 1.000,0000
16-Ago-11 i 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Feb-12 2 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Ago-12 3 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Feb-13 4 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Ago-13 5 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Feb-14 6 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Ago-14 7 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Feb-15 8 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Ago-15 9 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Feb-16 10 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Ago-16 12 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Feb-17 12 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Ago-17 i3 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Feb-18 14 0 20,7840 - 20,7840 1.000,0000
16-Ago-18 15 i 20,7840 71,4286 92,2126 928.5714
16-Feb-19 16 2 19,2994 71,4286 90,7280 857,1428
16-Ago-19 17 3 17,8149 71,4286 89,2435 785,7142
16-Feb-20 18 4 16,3303 71,4286 87,7589 714,2856
16-Ago-20 19 5 14,8457 71,4286 86,2743 642,8570
16-Feb-21 20 6 13,3611 71,4286 84,7897 571.,4284
16-Ago-21 21 7 11,8766 71,4286 83,3052 499,9998
16-Feb-22 22 8 10,3920 71,4286 81,8206 428,5712
16-AQ0-22 23 9 89074 71,4286 80,3340 357,1426
16-Feb-23 24 i0 7,4229 71,4286 788515 285,7140
16-Ago-23 25 11 5.9383 71,4286 77,3669 214,2854
16-Feb-24 26 12 4,4537 71,4286 75,8823 142,8568
16-Ago-24 27 13 2,9691 71,4286 74,3977 71,4282
16-Feb-25 28 14 1,4846 71,4282 72,9128 -
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LA PRESENTE COPIA ES TESTIMCMIO FIEL DE SU ORIGINAL.

SAMTIAGO, 12 DE ABRIL DEL 2011,
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Disclaimer

LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD
DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DE-
BERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON
EL EMISORY QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO.

La informacién contenida en esta publicacién es una breve descripcion de las caracteris-
ticas de la emisién y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida
para tomar una decisién de inversién. Mayores antecedentes se encuentran disponibles
en la sede de la entidad emisora, en las oficinas de los intermediarios colocadores y en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

Senor Inversionista

Antes de efectuar su inversion usted debe
informarse cabalmente de la situacién fi-
nanciera de la sociedad emisora y debera
evaluar la conveniencia de la adquisicion
de estos valores teniendo presente que
el unico responsable del pago de los
documentos son el emisor y quienes re-
sulten obligados a ellos. El intermediario
deberad proporcionar al inversionista la
informaciéon contenida en el Prospecto
presentado con motivo de la solicitud de
inscripcion al Registro de Valores, antes
de que efectue su inversion.”

“El presente prospecto de emisién ha sido
preparado por EuroAmerica Corredores
de Bolsa S.A., en conjunto con Empresas
Navieras S.A. (en adelante “Naviera” o la
“Compania”), con el proposito de entre-
gar antecedentes de caracter general
acerca de la Compafiia y de la emision,
para que cada inversionista evalue en
forma individual e independiente la con-
veniencia de invertir en bonos de esta
emision.

Disclaimer

En su elaboracién se ha utilizado infor-
macion entregada por la propia Com-
pania e informacion publica, la cual no ha
sido verificada independientemente por
EuroAmerica Corredores de Bolsa S.A,
por lo tanto, no se hace responsable de
ella”



Empre_sas
Navieras S.A.
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