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Estados Consolidados Intermedios de Situacion Financiera
Al 31 de marzo de 2020 (no auditado) y 31 de diciembre de 2019 (auditado).
(En miles de ddlares estadounidenses)

o
S

€N

Grupo Empresas Navieras

Estados Financieros Consolidados de la Sociedad
31-03-2020 31-12-2019

Activos Nota MUSD MUSD
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 74.530 55.537
Otros activos financieros corrientes 5 6.197 6.738
Otros activos no financieros corrientes 7 21.430 15.628
Deu@ores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 111.594 122.022
corrientes
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes 9 7.009 6.684
Inventarios corrientes 10 8.007 8.846
Activos por impuestos corrientes 11 5.118 4.760
Activos corrientes totales 233.885 220.215
Activos no Corrientes
Otros activos financieros no corrientes 6 - 153
Otros activos no financieros no corrientes 7 7.342 7.426
Cuentas por cobrar no corrientes 8 544 614
Inve_rs_lone_s’ contabilizadas utilizando el método de la 12 92.831 93.475
participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia 13 95.417 102.573
Plusvalia 14 3.977 3.977
Propiedades, planta y equipo 15 720.968 724.011
Propiedad de inversién 16 6.603 6.410
Activos por impuestos diferidos 17 37.185 37.620
Total de activos no corrientes 964.867 976.259
Total de activos 1.198.752 1.196.474

Patrimonio y pasivos

31-03-2020 31-12-2019

MUSD MUSD
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes 19 135.032 191.279
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 22 104.415 103.203
Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes 9 17.334 19.696
Otras provisiones a corto plazo 24 4.513 4.090
Pasivos por impuestos corrientes 11 7.111 6.828
Provisiones corrientes por beneficio a los empleados 25 362 455
Otros pasivos no financieros corrientes 23 7.626 7.198
Pasivos corrientes totales 276.393 332.749
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes 19 445.899 394.186
Otras provisiones a largo plazo 24 178 140
Pasivos por impuestos diferidos 17 32.104 30.741
Prowspnes no corrientes por beneficios a los empleados, 55 4.012 4.241
no corrientes
Otros pasivos no financieros no corrientes 23 1.531 1.296
Total pasivos no corrientes 483.724 430.604
Total de pasivos 760.117 763.353
Patrimonio
Capital emitido y pagado 27 148.290 148.290
Ganancias (pérdidas) acumuladas 27 228.699 216.363
Acciones propias en cartera (3.847) (3.847)
Otras Reservas 27 9.167 16.846
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 382.309 377.652
controladora
Participaciones no controladoras 27 56.326 55.469
Patrimonio total 438.635 433.121
Total de patrimonio y pasivos 1.198.752 1.196.474

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.
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Estados Consolidados Intermedios de Resultados

Por los periodos de 3 meses terminados al 31 de marzo de 2020 y 2019 (no auditados).

(En miles de ddlares estadounidenses)

Estado de Resultados

€N

Grupo Empresas Navieras

01-01-2020 01-01-2019

31-03-2020 31-03-2019

MUSD

MUSD

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 29.1 159.070 165.103
Costo de ventas 29.3 ( 123.907) (128.727)
Ganancia bruta 35.163 36.376
Otros ingresos 112 148
Gastos de administracion 29.4 ( 14.130) ( 14.651)
Otros gastos, por funcion ( 255) ( 480)
Otras Ganancias (Pérdidas) 29.6 ( 293) 1.110
Ganancia (pérdida) de actividades operacionales 20.597 22.503
Ingresos financieros 29.5 478 695
Costos financieros 29.5 ( 8.024) (7.611)
Participacién en las ganancias (pérdidas) de asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el 12 2.840 2.439
método de la participacién
Diferencias de cambio 5.269 (75)
Resultados por unidades de reajuste 3.153 (834)
Ganancia (Pérdida), antes de Impuesto 24.313 17.117
Gasto por impuesto a las ganancias 18 ( 3.556) (2.331)
Gana!nma (Pérdida) procedente de operaciones 20.757 14.786
continuadas
Ganancia (Pérdida) 20.757 14.786
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a propietarios de la 7.2 18.333 10.550
controladora
Ganancia (Pérdida), atribuible a participaciones no 7.2 > 424 4.236
controladoras
Ganancia (pérdida) 20.757 14.786
Ganancias por Accion
Ganancia por accién basica
Gana_nmas (Pérdidas) por accién basica en operaciones 27.9 0,0027 0,0015
continuadas - USD
Ganancias (Pérdidas) por accidon basica en operaciones _ _
discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica - USD 0,0027 0,0015
Ganancia por accion diluidas
Gananc_las (Perdlc_las) diluidas por accién procedente de 27.9 0,0027 0,0015
operaciones continuadas - USD
Ganancias (Pérdidas) diluidas por accion procedente de _ _
operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdidas) diluida por acciéon - USD 0,0027 0,0015

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.
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Estados Consolidados Intermedios de Resultados Integrales =
Por los periodos de 3 meses terminados al 31 de marzo de 2020 y 2019 (no auditados).
(En miles de ddlares estadounidenses)
Grupo Empresas Navieras

01-01-2020 01-01-2019
Nota 31-03-2020 31-03-2019

MUSD MUSD

Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran
al resultado del periodo, antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por
nuevas mediciones de planes de beneficios definidos
Total otro resultado integral que no se reclasificara al resultado
del periodo, antes de impuestos
Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al
resultado del periodo, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion,
antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferencias de
cambio por conversion
Coberturas del flujo de efectivo
_Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de ( 2.256) ( 1.768)
impuestos

OtI:O resultad_o integral, antes de impuestos, coberturas del ( 2.256) (1.768)
flujo de efectivo
Cambio en el valor de los diferenciales de tasa cambio de
moneda extranjera
Ganancia (pérdida) por cambios en el valor de los diferenciales de la
tasa de cambio de la moneda extranjera, antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, cambios en el
valor de los diferenciales de tasa de cambio de la moneda (397) -
extranjera
Tot_al otro resultad_o integral que se reclasificara al resultado del (7.675) ( 1.960)
periodo, antes de impuestos
Otros componentes de otro resultado integral, antes de (7.670) (2.378)

5 (418)

5 (418)

( 5.022) (192)

27.4 (5.022) (192)

( 397) -

Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro
resultado integral que no se reclasificara al resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relativo a nuevas mediciones de planes de
beneficios definidos de otro resultado integral
Impuestos a las ganancias acumulados relativos a
componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran 3 112
al resultado del periodo
Impuestos a las ganancias relativos a componentes de otro
resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos de
efectivo de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionados con cambios en el valor de los
diferenciales de tasa de cambio de la moneda extranjera de otro 108 -
resultado integral
Impuestos a las ganancias acumulados relativos a

3 112

( 115) 476

componentes de otro resultado integral que se reclasificaran al (7) 476
resultado del periodo
Total otro resultado integral (7.674) (1.790)
Resultado integral total 13.083 12.996
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 10.659 8.760
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 2.424 4.236

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.
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Estados Consolidados Intermedios de Flujos de Efectivo

Por los periodos de 3 meses terminados al 31 de marzo de 2020 y 2019 (no auditados).

(En miles de ddlares estadounidenses)

Estado de flujos de efectivo consolidados

Nota

31-03-2020

MUSD

Grupo Empresas Navieras

31-03-2019
MUSD

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion
Clases de cobros por actividades de operaciéon
Cobros procendentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 167.267 184.684
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros R 144
beneficios de pdlizas suscritas
Otros cobros por actividades de operacion 23.133 29.158
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (121.534) (147.082)
Pagos a y por cuenta de los empleados (16.959) (18.247)
Pagos por primas y prestamon'es, anualidades y otras obligaciones (455) (284)
derivadas de las poélizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion (19.174) (21.427)
Flujos t_ie efectivos netos procedentes de (utilizados en) 32.278 26.946
operaciones
Intereses pagados (10) -
Intereses recibidos 177 176
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (2.205) (2.924)
Otras entradas (salidas) de efectivo (22) 4.999
Flujos de gfectlvo netos procedentes de (utilizados en) actividades 30.218 29.197
de operacién
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u B 21.286
otros negocios !
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo - 467
Compras de propiedades, planta y equipo (8.354) (6.485)
Compras de activos intangibles (680) (1.178)
Importes procedentes de otros activos a largo plazo 45 39
Dividendos recibidos 132 240
Intereses recibidos 246 437
Otras entradas (salidas) de efectivo (125) (145)
Flu!os de_e,efectlvo netos procedentes de (utilizados en) actividades (8.736) 14.661
de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de patrimonio - 1
Importes procedentes de préstamos 114.024 5.000
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 108.600 -
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 5.424 5.000
Reembolsos de préstamos (104.639) (30.336)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (1.969) (1.317)
Dividendos pagados (1.263) (1.297)
Intereses pagados (6.925) (6.141)
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.215 2.564
Fluj?s de_ef(_et':tlvo netos procedentes de (utilizados en) actividades 443 (31.526)
de financiaciéon
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al 21.925 12.332
efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio 3 .
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo
Efec_tos de la varlacpn en la tasa de cambio sobre el efectivo y (2.932) 367
equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 18.993 12.699
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 55.537 54.314
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4 74.530 67.013

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.
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Estados Consolidados Intermedios de Cambios en el Patrimonio
Por los periodos de 3 meses terminados al 31 de marzo de 2020 y 2019.

(En miles de ddlares estadounidenses)
Grupo Empresas Navieras

LEEEER
Reservas ganancias o
Reservas pérdidas en
por
diferen

Reserva por
cambios en
Reservas el valor de
de los Total Ganancias a le a Participaciones
Coberturas diferenciales Otras (pérdidas) no

pro|;|:tI:rlos controladoras

Controladora

Acciones

FRelED de cambio

en cartera " de flujo de de la tasa de Reservas Acumuladas
po oo Caja

Conversion

extranjera

Patrimonio previamente reportado 148.290 (3.847) (33.620) (942) (1.220) (2.379) (1.428) 16.846 216.363 377.652 433.121
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - - - - - - - - - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - - - - - - - - - - - - -
Patrimonio al 01-01-2020 148.290 | (3.847) | (33.620) (942) (1.220) (2.379) (1.428) 56.435 16.846 216.363 377.652 55.469 433.121
Ganancia (pérdida) 27 - - - - - - - - - 18.333 18.333 2.424 20.757
Otro resultado integral - - (5.022) (2.371) 8 (289) - (7.674) - (7.674 - (7.674)
Resultado integral - - (5.022) (2.371) 8 - (289) - (7.674) 18.333 10.659 2.424 13.083
Dividendos - - - - - - - - - (5.500) (5.500 - (5.500)
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios, patrimonio - - - - - - - (5) (5) (497) (502 (1.567) (2.069)
Incremento (disminucidn) por transacciones de acciones en cartera - - - - - - - - - - -
Total incremento (disminucién) en el patrimonio - - (5.022) (2.371) 8 - (289) (5) (7.679) 12.336 4.657 857 5.514
Patrimonio al 31-03-2020 148.290 (3.847) (38.642) (3.313) (1.212) (2.379) (1.717) 56.430 9.167 228.699 382.309 56.326 438.635

Reservas Reserva por
Reservas . "
Reservas de ganancias o cambios en
Reservas T el valor de
Acciones . P! o de 9 érdidas los Otras Total Ganancias Participaciones Patrimonio
propias d 5 coberturas yopr = diferenciales Reservas Otras (pérdidas) T no total
en cartera " de flujo de porp de la tasa de \"ELEH Reservas acumuladas P |:Je Ia controladoras
por caja financieros cambio de la
q 5 controladora
disponibles moneda
para la venta extranjera

(2.379) . 196.922 364.644 119.883 484.527

definidos

Patrimonio previamente reportado 148.290 (28.330)
Incremento (disminucién) por cambios en politicas contables - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de errores - -

(329) (1.162)

Patrimol al 01-01-2019 148.290 - (28.330) (329) (1.162) (2.379) - 51.632 19.432 196.922 364.644 119.883 484.527
Ganancia (pérdida) 27 - - - - - - - - - 10.550 10.550 4.236 14.786 |
Otro resultado integral - - (192) (1.292) (306) - - - (1.790) - (1.790 - (1.790)
Resultado integral . - (192) (1.292) (306) . . . (1.790) 10.550 8.760 4.236 12.996

Dividendos - - - - - - - - - (3.164) (3.164 - (3.164)
Incremento (disminucidn) por transferencias y otros cambios, patrimonio - - - - - - - - - 162 16 (2.315) (2.153)
Total incremento (disminucién) en el patrimonio - - (192) (1.292) (306) - - - (1.790) 7.548 5.75 1.921 7.679
Patrimonio al 31-03-2019 148.290 - (28.522) (1.621) (1.468) (2.379) - 51.632 17.642 204.470 370.40: 121.804 492.206

Las notas adjuntas nimeros 1 al 34 forman parte integral de los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios.
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Correspondientes al periodo terminado al 31 de marzo de 2020 (no auditado).

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios - e n
(En miles de ddlares estadounidenses)

Grupo Empresas Navieras

1. Presentacion y actividades corporativas

La escritura publica de constitucion de Euroandina de Inversiones S.A. - hoy Grupo Empresas
Navieras S.A. - fue suscrita en la ciudad de Valparaiso, ante el Notario don Alfonso Diaz Sangleza,
con fecha 24 de junio de 1983. El 29 de junio de 1983 se publicd el extracto de la escritura social en
el Diario Oficial de Chile. La sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago del afio 1983, a fojas 9701 N° 5679 y en Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de Valparaiso del afio 1992, a fojas 713 vta. N°© 675.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de septiembre de 1992, se modificaron los
estatutos sociales, cambiandose la razon social por EMPRESAS NAVIERAS S.A., aumentandose el
capital, trasladandose el domicilio de Santiago a Valparaiso, reduciéndose el nimero de Directores
de siete a cinco y adoptandose la resolucion de inscribirse en el Registro de Valores de la Comisidn
para el Mercado Financiero, como sociedad anénima abierta y en algunas de las Bolsas de Valores
del pais. El acta de esta Junta se redujo a escritura publica el 2 de octubre de 1992, ante el Notario
de Santiago don Alberto Santelices Narducci y se inscribio en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Valparaiso correspondiente a 1992, a fojas 713 vta. N° 675. El
extracto fue publicado en el Diario Oficial N°© 34.386 del 9 de octubre de 1992.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 11 de octubre de 1995, se modificaron los
estatutos sociales, donde se acordd en lo principal multiplicar por 100 el nimero de acciones en
circulacion y aumentar el capital mediante la capitalizacion de reservas patrimoniales quedando éste
en $31.669.004.556 (histéricos), dividido en 5.728.025.040 acciones. El acta de esta Junta se redujo
a escritura publica el 30 de octubre de 1995, ante el Notario de Valparaiso don Alfonso Diaz
Sanglieza y se inscribid en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes de Raices de
Valparaiso correspondiente a 1995, a fojas 862 N° 765. El extracto fue publicado en el Diario Oficial
N© 35.319 del 17 de noviembre de 1995.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 27 de agosto de 2004, se modificaron
nuevamente los Estatutos Sociales, aumentando el nimero de Directores de cinco a siete y el
quorum para que sesione de tres a cuatro miembros. Asimismo, se agregaron a los Estatutos nuevas
presunciones de que un Director tenga interés en determinado acto o contrato y se incorporaron
aquellas materias que deben ser acordadas en Junta Extraordinaria de Accionistas y aquellas que
deben aprobarse con quérum minimo de los dos tercios de las acciones emitidas. El acta de esta
Junta se redujo a escritura publica el 5 de octubre de 2004, ante el Notario de Valparaiso don Sergio
Arze Romani, suplente del titular don Marcos Diaz Leén y se inscribié en el Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Valparaiso correspondiente a 2004, a fojas 903 vta. N° 822. El
extracto fue publicado en el Diario Oficial N° 37.992 del 22 de octubre de 2004.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 3 de abril de 2009, se acordd expresar el capital
de la sociedad en doélares estadounidenses, quedando éste en US$93.024.743,60 dividido en
5.728.025.040 acciones. El acta de esta Junta se redujo a escritura publica al 3 de abril de 2009,
ante el Notario de Valparaiso don Marcos Diaz Ledn y se inscribido en el Registro de Comercio del
conservador de Bienes Raices de Valparaiso, correspondiente a 2009, a fojas 431 vta. N° 354. El
extracto fue publicado en el Diario Oficial N° 39.358 del 11 de mayo de 2009.

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de enero de 2011, se acordd aumentar el
capital social de USD 93.024.743,60 dividido en 5.728.025.040 acciones sin valor nominal,
totalmente suscrito y pagado, a la cantidad de USD103.024.743,63, dividido en 5.938.982.153
acciones, también sin valor nominal y de una sola serie, mediante la emisién de 210.957.113
acciones de iguales caracteristicas. El acta de esta Junta se redujo a escritura publica el 25 de enero
de 2011, ante el notario Marcos Diaz Ledn y se inscribid en el Conservador de Bienes Raices y de
Comercio de Valparaiso, correspondiente a febrero de 2011. A fojas 85 vta.N°91- El extracto fue
publicado en el Diario Oficial N°39.876 del 3 de febrero de 2011.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
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Correspondientes al periodo terminado al 31 de marzo de 2020 (no auditado).

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios - e n
(En miles de ddlares estadounidenses)

Grupo Empresas Navieras

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de julio de 2011, se acord6 1) dejar sin
efecto la parte no colocada del aumento de capital acordado en Junta Extraordinaria de Accionistas
del 17 de enero de 2011 que alcanza a USD2.839.968,73, que corresponde a 46.630.681.- acciones,
por lo que el capital queda en USD100.184.774,9.- dividido en 5.892.351.472.-acciones de una sola
serie y sin valor nominal. 2) se aumenté el capital de USD100.184.774,90.- dividido en
5.892.351.472 acciones sin valor nominal de una sola serie, integramente suscrito y pagado, a la
cantidad de USD155.184.774,93 dividido en 6.909.829.902 acciones sin valor nominal y de una sola
serie, mediante la emisién de una sola vez o por parcialidades, de 1.017.478.430.- nuevas acciones
de pago, sin valor nominal y de una sola serie.

3) cambiar la razéon social por GRUPO EMPRESAS NAVIERAS S.A., pudiendo utilizar para fines
publicitarios el nombre de fantasia "GEN”, aumentar el nUmero de Directores de siete a nueve y el
quorum para que sesione de cuatro a cinco miembros. El acta de esta Junta se redujo a escritura
publica el 4 de agosto de 2011, ante el Notario de Valparaiso don Marcos Diaz Ledn y se inscribio en
el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Valparaiso, correspondiente a 2011, a
fojas 794 vta. N° 727. El extracto fue publicado en el Diario Oficial N° 40.033 del 11 de agosto de
2011.

Grupo Empresas Navieras S.A. mantiene su domicilio legal y oficinas principales en Urriola nimero
87, 4to piso, Region de Valparaiso, Chile. La sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores
bajo el nimero 430 y por ello esta sujeta a la fiscalizacidon de la Comisidn para el Mercado Financiero
(CMF). Sus acciones se transan en las bolsas de valores del pais bajo el nemotécnico NAVIERA.

GEN es la Matriz del grupo y no posee controlador. Los principales accionistas de la Sociedad son:
Inversiones Tongoy S.A. (24,78%), Sociedad Nacional de Valores S.A. (23,11%) y de manera
conjunta Inmobiliaria Dos Robles S.A., Inmobiliaria Monte Alto S.A. e Inmobiliaria Las Torres S.A.,
(14,62%).

Las subsidiarias directas, son sociedades andnimas abiertas inscritas en el Registro de Valores a
cargo de la Comision para el Mercado Financiero. El detalle de ellas es el siguiente:

Numero Inscripcidon

Sociedad
Compaiiia Maritima Chilena S.A. - CMC 129
Agencias Universales S.A. - AGUNSA 360
Portuaria Cabo Froward S.A. - FROWARD 514

Del mismo modo, se encuentran inscritas en el Registro Especial de Entidades Informantes (REEI),
las siguientes sociedades:

Antofagasta Terminal Internacional S.A. — ATI 80
Talcahuano Terminal Portuario S.A. - TTP 256

A través de estas inversiones, GEN estd en el negocio de transporte maritimo, agente de naves,
servicios a las cargas, representaciones de operadores de transporte, tanto maritimo como aéreo,
inversiones en infraestructura portuaria y aérea, equipos terrestres y a flote, transporte terrestre,
almacenaje vy distribucion de productos y en general todo lo relacionado con el transporte y servicios
a las cargas tanto de importacién como de exportacion.

2. Bases de presentacion de los estados financieros consolidados

2.1 Principios contables

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados explicitos y sin reserva de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF o IFRS en su sigla en inglés),
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios - e n

Correspondientes al periodo terminado al 31 de marzo de 2020 (no auditado).

(En miles de ddlares estadounidenses) 4
Grupo Empresas Navieras

Estos estados financieros consolidados han sido confeccionados de acuerdo a la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC o IAS en su sigla en inglés) 34 denominada “Informacién financiera
intermedia”. En adelante pueden utilizarse las denominaciones NIC o IAS indistintamente.

Estos Estados Financieros Consolidados reflejan fielmente la situacién financiera de GEN al 31 de
marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 y los resultados de las operaciones, resultados
integrales, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo de 3 meses terminados
al 31 de marzo de 2020 y 2019.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

El Directorio tomo conocimiento y aprobd los Estados Financieros de Grupo Empresas Navieras S.A.
al 31 de marzo de 2020 y se hacen responsables de que la informacidn en ellos contenida,
corresponde a la que consignan los Libros de Contabilidad de la Compania, segun las informaciones
recibidas por el Directorio de los érganos pertinentes."

Los Estados Financieros Consolidados han sido autorizados por el Directorio de la sociedad con fecha
27 de mayo de 2020, quien ha autorizado su publicacion solo una vez que los directorios de las
subsidiarias hayan aprobado sus propios estados financieros sin modificaciones a lo vigente a la
fecha.

2.3 Principios de consolidacion y combinaciones de negocios

La consolidacion comprende los Estados de Situacion Financiera de GEN y de sus subsidiarias al 31
de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019. De igual modo, el Estado de Resultados, el Estado de
Resultados Integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por el
periodo de 3 meses terminados al 31 de marzo de 2020 y 2019.

Las sociedades subsidiarias se consolidan por el método de integracién global, integrandose en los
Estados Financieros Consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de
efectivo una vez realizado los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones entre las
compaiiias del grupo consolidado.

Las subsidiarias son consolidadas completamente desde la fecha de adquisicion, que es la fecha en
que GEN obtiene el control, definido como la capacidad de dirigir las actividades relevantes que
afecten de forma significativa a los rendimientos de la subsidiaria. Contindan siendo consolidadas
hasta la fecha en que dicho control cese.

Los Estados Financieros de las subsidiarias son preparados para el mismo periodo de reporte que la
matriz, aplicando consistentemente las politicas y principios contables correspondientes.

La sociedad mantiene inversiones en subsidiarias con moneda funcional distinta al délar
estadounidense. Para efectos de reporte a la sociedad matriz estas subsidiarias traducen sus estados
financieros a la moneda de presentacién expresando sus activos y pasivos al tipo de cambio de cierre
de cada periodo y sus resultados al tipo de cambio transaccional o promedio, segun cada caso, de
acuerdo a la NIC 21.

Cuando la moneda funcional de una subsidiaria es la de una economia hiperinflacionaria, cada
entidad re expresa sus estados financieros de acuerdo a NIC 29 antes de traducir todas las partidas
del estado de situacion financiera y resultados al tipo de cambio de cierre.

Las sociedades incluidas en la consolidacién son las siguientes:
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Correspondientes al periodo terminado al 31 de marzo de 2020 (no auditado).
(En miles de délares estadounidenses)

Nombre Sociedad

Moneda Funcional

Grupo Empresas Navieras

Porcentaje de Participacion %

31-03-2020

Indirecto

Total

31-12-2019
Total

76.025.269-7 Chile PortuariaMar Austral S.A. CLP: Chilean peso MAR AUSTRAL 99,00 - 99,00 99,00
76.060.490-9 Chile Geologiay Logistica Sur Ltda. USD: US dollar GEOLOSUR 0,10 99,90 100,00 100,00
76.087.702-6 Chile Consorcio Aeroportuario de Magallanes S.A. CLP: Chilean peso CAMSA - 100,00 100,00 100,00
76.139.803-2 Chile Consorcio Aeroportuario de Calama S.A. CLP: Chilean peso CACSA - 100,00 100,00 100,00
76.152.368-6 Chile Dep6sito de Vehiculos Aerotrans Limitada CLP: Chilean peso - - 100,00 100,00 100,00
76.177.481-6 Chile Talcahuano Terminal Portuario S.A. USD: US dollar TTP 99,00 100 100,00 100,00
76.256.545-5 Chile Consorcio Aeroportuario de La Serena S.A. CLP: Chilean peso CASSA - 100,00 100,00 100,00
76.376.843-0 Chile Bodegas AB Express S.A. CLP: Chilean peso BODEGAS AB - 70,00 70,00 70,00
76.451351-7 Chile Agunsa Extraportuario S.AA. CLP: Chilean peso AEXSA - 100,00 100,00 100,00
76.763.719-5 Chile CMC Flota SpA CLP: Chilean peso - - 100,00 100,00 100,00
79.509.640-K Chile Recursos Portuarios y Estibas Ltda. USD: US dollar REPORT - 100,00 100,00 100,00
79.897.170-0 Chile Terminales y Servicios de Contenedores S.A. USD: US dollar TESCO - 100,00 100,00 100,00
82.994.500-2 Chile Agencias M aritimas del Norte S.A. CLP: Chilean peso AGENOR - 100,00 100,00 100,00
90.596.000-8 Chile Compafiia Maritima Chilena S.A. USD: US dollar CMC 97,89 - 97,89 97,79
96.400.000-K Chile Sociedad de Corretaje Maritimo Universal Ghartering S.A. CLP: Chilean peso UNICHART - 100,00 100,00 100,00
96.515.920-7 Chile Modal Trade S.A. USD: US dollar MTRADE - 100,00 100,00 100,00
96.566.940-K Chile Agencias Universales S.A. USD: US dollar AGUNSA 98,13 - 98,13 98,09
96.687.080-K Chile Petromar S.A. CLP: Chilean peso PETROMAR - 100,00 100,00 100,00
96.723.320-K Chile Portuaria Cabo Froward S.A. USD: US dollar FROWARD 9193 - 9193 9193
96.850.960-8 Chile SCL Terminal Aéreo Santiago S.A. CLP: Chilean peso SCL - 5179 5179 5179
96.858.730-7 Chile Portuaria Patache S. A. CLP: Chilean peso PPSA - 74,98 74,98 74,98
99.504.920-1 Chile Valparaiso Terminal de Pasajeros S.A. USD: US dollar VTP - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Alemania CM C Germany EUR: Euro - - 100,00 100,00 -

Extranjero Alemania MS"CMC ANDES" GmbH & Co. KG USD: US dollar ANDES KG - 55,30 55,30 55,30
Extranjero Alemania MS"CMC ATACAMA" GmbH& Co. KG USD: US dollar ATACAMA KG - 55,30 55,30 55,30
Extranjero Alemania MS"CMC ARAUCO" GmbH & Co. KG USD: US dollar ARAUCO KG 75,00 14,60 89,60 89,60
Extranjero Alemania MS"CMC ANGOL" GmbH& Co. KG USD: US dollar ANGOL KG 75,00 14,60 89,60 89,60
Extranjero Alemania Verwaltung MS"CMC ANDES" GmbH USD: US dollar VW ANDES - 55,30 55,30 55,30
Extranjero Alemania Verwaltung MS"CMC ATACAMA" GmbH USD: US dollar VW ATACAMA - 55,30 55,30 55,30
Extranjero Alemania Verwaltung MS"CMC ARAUCO" GmbH USD: US dollar VW ARAUCO 75,00 14,60 89,60 89,60
Extranjero Alemania Verwaltung MS"CMC ANGOL" GmbH USD: US dollar VW ANGOL 75,00 14,60 89,60 89,60
Extranjero Argentina |AgunsaArgentina S.A. ARS: Argentine peso - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Argentina | Inversiones M aritimas Universales Argentina S.A. ARS: Argentine peso IMUSA ARG. - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Argentina |Marpacifico S.A. USD: US dollar MARPACIFICO - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Brasil Agunsa Servicos M aritimos Ltda. BRL: Brazilian real - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero China Agunsa Logistics (HK) Limited CNY: Yuan Renminbi - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Colombia |AgunsaLogistics S.A.S. COP: Colombian peso - - 60,00 60,00 60,00
Extranjero Colombia |[Maritrans S.A.S. USD: US dollar - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero CostaRica |AgunsaCostaRicaS. A. CRC: Costa Rican Colon - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Cuba AgunsaMariel S.A. CUC: Peso convertible MARIEL - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Ecuador AgenciaMaritima Global MARGLOBALS.A. USD: US dollar MARGLOBAL - 60,00 60,00 60,00
Extranjero Ecuador AretinaS. A. USD: US dollar ARETINA - 60,00 60,00 60,00
Extranjero Ecuador Modal Trade S.A. USD: US dollar MTRADE ECUADOR - 60,00 60,00 60,00
Extranjero Ecuador Portrans S.A. USD: US dollar PORTRANS - 60,00 60,00 60,00
Extranjero Ecuador Terminal Portuario de Manta TPM S.A. USD: US dollar TPMSA - 60,00 60,00 60,00
Extranjero Ecuador Terminal Extraportuario de Manta TEPM S.A. USD: US dollar TEPM SA - 60,00 60,00 60,00
Extranjero El Salvador |Agunsa El Salvador S.A. USD: US dollar - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Espafia Agunsa EuropaS.A. EUR: Euro - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Espafia Modal Trade EuropaS.L. EUR: Euro MTRADE EUR - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Guatemala |AgunsaGuatemalaS. A. GTQ: Quetzal - - 98,28 98,28 98,28
Extranjero Guatemala |Comercio, Representaciones y Alianzas Estratégicas S.A. GTQ: Quetzal CRAESA - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Honduras | AgunsaHonduras S.A. USD: US dollar - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Liberia Andes Navigation Ltd. USD: USdollar ANDES - 55,30 55,30 55,30
Extranjero Liberia Atacama Navigation Ltd. USD: US dollar ATACAMA - 55,30 55,30 55,30
Extranjero Liberia Angol Navigation Ltd. USD: US dollar ANGOL 75,00 14,60 89,60 89,60
Extranjero Liberia Arauco Navigation Ltd. USD: US dollar ARAUCO 75,00 14,60 89,60 89,60
Extranjero M éxico AgunsalL &D S.A.deC.V. M XN: M exican peso - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero M éxico Modal Trade SA.deC.V. M XN: M exican peso MTRADE M X - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Nicaragua |Agunsa NicaraguaS.A. USD: US dollar - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Panaméa Agunsa Panama S.A. PAB: Balboa - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Panama Inversiones M aritimas Universales S.A. USD: US dollar IMUSA - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Panama South Cape Financial and M aritime Corp. USD: US dollar - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Paraguay Agunsa Paraguay S.A. PYG: Guarani - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Pert Agencias Universales Peri S.A. PEN: Sol AGUNSA PERU - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Per( Inversiones M aritimas Universales Depdsito S.A. PEN: Sol IMUDESA - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Pert Inversiones M aritimas Universales Perti S.A. PEN: Sol IMUPESA - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Pert Modal Trade Peri S.A. PEN: Sol M TRADE PE - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Pert Transuniversal Estibas Peri S.A. PEN: Sol TRANSUNIVERSAL - 99,90 99,90 99,90
Extranjero Uruguay AGUNSA Uruguay S.A. UYU: Peso uruguayo - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Uruguay Transgranel S.A. UYU: Peso uruguayo TRANSGRANEL - 100,00 100,00 100,00
Extranjero USA Agunsa USA INC USD: US dollar - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero USA Modal Trade USA INC. USD: US dollar MTRADE USA - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Venezuela |AgunsaVenezuelaS.A. VES: Bolivar soberano - - 100,00 100,00 100,00
Extranjero Venezuela |CCNIde Venezuela, Representaciones Maritimas S.A. VES: Bolivar soberano CCNIVE - 100,00 100,00 100,00
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Correspondientes al periodo terminado al 31 de marzo de 2020 (no auditado).

(En miles de ddlares estadounidenses) 4
Grupo Empresas Navieras

2.4 Cambios Contables

No existen cambios contables con un efecto significativo en el periodo terminado al 31 de marzo de
2020, en relacién al periodo terminado al 31 de diciembre de 2019.

3. Criterios contables aplicados

Los principales criterios contables aplicados en la elaboracidon de los presentes estados financieros
consolidados han sido los siguientes:

3.1 Periodo contable
Los estados financieros cubren los siguientes periodos:
- Estados Consolidados de Situacion Financiera: al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019.

- Estado Consolidados de Resultados, Estado de Resultados Integrales: por los periodos de tres
meses terminados al 31 de marzo de 2020 y 20109.

- Estados Consolidados de Cambio en el Patrimonio y Estados de Flujos de Efectivos: por los
periodos de tres meses terminados al 31 de marzo de 2020 y 2019.

3.2 Moneda Funcional y de presentacion

Los Estados Financieros Consolidados son preparados en su moneda funcional que es el Doélar
Estadounidense.

Bajo IFRS la determinacion de la moneda funcional se basa en el entorno econémico principal en el
que opera una entidad, normalmente es aquel en el que ésta genera y emplea el efectivo. GEN en
base a la moneda que influye fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y servicios,
factor mencionado en la NIC 21, ha determinado que su moneda funcional es el Ddélar
Estadounidense. Los Estados Financieros Consolidados son expresados en la moneda de presentacion
Miles de Délares Estadounidenses.

3.3 Bases de conversion
a) Informacion previa

Los Estados Financieros Consolidados son presentados en miles de ddlares estadounidenses, que es
la moneda funcional y de presentaciéon de la sociedad.

Cada entidad del Grupo determina su propia moneda funcional y las partidas incluidas en los estados
financieros de cada entidad son medidas usando esa moneda funcional.

Las transacciones en monedas extranjeras son inicialmente registradas al tipo de cambio de la
moneda funcional a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta del délar son traducidos al tipo de
cambio de la moneda funcional a la fecha de cierre de los Estados Financieros, mientras que los no
monetarios valorados a su costo histdrico, se convierten aplicando los tipos de cambio vigente en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccion.

Todas las diferencias de cambio en moneda distinta del délar que se generan son reconocidas como
utilidades o pérdidas segun corresponda en el rubro Diferencias de Cambio.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios - e n
(En miles de ddlares estadounidenses)

Grupo Empresas Navieras

b) Tipos de cambios aplicados

Los tipos de cambios con respecto al dolar estadounidense, aplicados por la sociedad y sus
subsidiarias al cierre de los periodos que se indican son los siguientes:

31-03-2020 31-12-2019 31-03-2019

uUsD UsD uUsD
* Peso Chileno CLP 0,00117 0,00134 0,00147
* Euro EUR 1,09685 1,12132 1,12195
* Peso Argentino ARS 0,01553 0,01671 0,02312
* Peso Mexicano MXN 0,04253 0,05306 0,05176
* Sol PEN 0,29115 0,30202 0,30130

c) Transacciones en el exterior

La conversion de los activos y pasivos de operaciones en Subsidiarias y Asociadas extranjeras, se
efectlian considerando que los ingresos y gastos se convierten a los tipos de cambio vigentes en la
fecha de cada transaccion, y que los activos, pasivos, y los ajustes a los activos netos, se convierten
al tipo de cambio de cierre en la fecha de cada Estado Financiero, segun lo dispuesto en IAS 21. Las
diferencias de cambio por conversién de las inversiones en moneda funcional distinta del ddlar, se
llevan con cargo o abono en el Estado de Resultados Integral Consolidado.

d) Glosario de monedas

Codigo ISO
Nombre de la moneda o 4327
ARS: Argentine Peso ARS
BRL: Brazilian Real BRL
CLF: Unidad de Fomento CLF
CLP: Chilean Peso CLP
HKD: Hong Kong Dollar HKD
COP: Colombian Peso CoP
EUR: Euro EUR
JPY: Yen JPY
MXN: Mexican Peso MXN
PEN: Sol PEN
USD: US Dollar uUsD
VES: Bolivar soberano VES

3.4 Efectivo y equivalentes al efectivo

Bajo este rubro del estado de situacién financiera consolidado se registran el efectivo en caja, saldos
bancarios, depdsitos a plazo, fondos mutuos, inversiones en instrumentos con pactos de retroventa y
otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja con
vencimientos no superiores a los 3 meses.
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3.5 Otros Activos Financieros Corrientes

Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en resultados

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable (ya sea a
través de otro resultado integral, o a través de ganancias o pérdidas), y a costo amortizado. La
clasificacién depende del modelo de negocio de la entidad para administrar los activos financieros y
los términos contractuales de los flujos de efectivo.

El grupo reclasifica inversiones de deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para
administrar esos activos.

En el reconocimiento inicial, la Sociedad mide un activo financiero a su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero clasificado a costo amortizado, los costos de transacciéon que son
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de transaccion de los
activos financieros contabilizados a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan como
gastos en el estado de resultados.

(a) Instrumentos de deuda

La medicion posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocio del grupo para
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. La Sociedad tiene dos
categorias de medicidn en las que el grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
donde esos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de capital e intereses se miden al costo
amortizado. Una ganancia o pérdida en una inversion de deuda que posteriormente se mide al costo
amortizado y no es parte de una relacién de cobertura se reconoce en resultados cuando el activo se
da de baja o se deteriora. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Valor razonable a través de otros resultados integrales (VRORI): los activos se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos
de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales (VRORI). Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital
a resultados y se reconocen en otras ganancias (pérdidas).

Valor razonable a través de ganancias o pérdidas: los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o FVORI se miden al valor razonable con cambios en resultados. Una ganancia o
pérdida en una inversién de deuda que posteriormente se mide a valor razonable con cambios en
resultados y no es parte de una relacion de cobertura se reconoce en utilidad o pérdida y se presenta
neta en el estado de ganancias y pérdidas dentro de otras ganancias / (pérdidas) en el periodo en
que surge.

(b) Instrumentos de patrimonio

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen en otras ganancias / (pérdidas) en el estado de ganancias y pérdidas segun
corresponda. La Sociedad evalla con anticipacion las pérdidas crediticias esperadas asociadas con
sus instrumentos de deuda contabilizados a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada
depende de si ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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3.6 Otros Activos no Financieros, Corrientes

Son aquellos activos que por el hecho de ser diferibles y/o amortizados en el tiempo, como los
gastos anticipados (seguros), se reconocen en este rubro, también el costo necesario para dejar en
operacion naves y contenedores nuevos, tomados en arriendo de largo plazo, este es conocido como
costo de posicionamiento. Este uUltimo es diferido y amortizado durante el periodo del contrato,
criterio similar a otras sociedades de la industria.

3.7 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion
en el mercado activo. Las cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar se
reconocen a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente
ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente (el deterioro). El
calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la
transaccion no tiene costos significativos asociados.

Aquellos de moneda distinta al dolar estadounidense (moneda funcional) se registran al tipo de
cambio de la fecha de transaccion y los que estén pendientes de pago a la fecha de cierre se valoran
al tipo de cambio de esa fecha.

El deterioro se aplica a aquellas facturas o cuentas por cobrar que se asume que definitivamente no
se van a recuperar por no pago o insolvencia, se evaluara en cada fecha de balance si existe
evidencia objetiva de que un deudor esté deteriorado.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se valorizan a su “costo amortizado”. Una
pérdida de valor para este tipo de activos se calcula aplicando metodologia requerida por la NIIF 9,
“Instrumentos Financieros”, con base en un modelo de “pérdida crediticia esperada”.

3.8 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto de realizacion, el que sea menor. Como valor
neto realizable se entiende al precio estimado de venta en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar la produccidn y los costos estimados necesarios para llevar a cabo la
venta. El Costo de los Inventarios se asignara usando el método FIFO (first in, first out) o el Costo
Promedio Ponderado (CPP). La sociedad utilizara la misma férmula de costo para aquellas
existencias de naturaleza y uso similar.

El Costo de adquisicion comprendera el precio de compra, los aranceles de importaciéon y otros
impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios.

Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para determinar el
costo de adquisicién.

Las existencias a bordo de las naves, combustibles y lubricantes se encuentran valorizadas al costo
de adquisicion segun el método FIFO (first in, first out). Los valores asi determinados no exceden los
respectivos valores netos realizables.

Considerando que el combustible es un insumo para la prestacidon de servicios, se entiende como

valor neto realizable el valor promedio de compra en los puertos en que la subsidiaria CMC adquiere
combustible de manera habitual.
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3.9 Inversiones en Asociadas contabilizadas por el método de participacion

Las asociadas son entidades sobre las cuales el inversionista tiene influencia significativa, definida
como la capacidad de manejar las politicas financieras y operacionales de ellas, sin llegar a tener el
control.

Las Inversiones en asociadas son contabilizadas usando el método de la participacion. El
reconocimiento inicial de la inversidn en una asociada o negocio conjunto se registrara al costo y el
importe en libros se incrementard o disminuira para reconocer la parte del inversionista en el
resultado del periodo de la participada después de la fecha de adquisicion. La parte del inversionista
en el resultado de la participada se reconocera en el resultado del periodo del inversionista. Las
distribuciones recibidas de la participada reduciran el importe en libros de esta inversion.

3.10 Activos intangibles distintos de la plusvalia

Los activos intangibles son registrados de acuerdo a la NIC 38, a su costo de adquisicion menos
amortizacion acumulada. De acuerdo a la NIIF 3, el costo de los activos intangibles adquiridos en
combinaciones de negocios es su valor justo a la fecha de adquisicion. Las vidas Utiles de los activos
intangibles son evaluadas como finitas o indefinidas. Los activos intangibles con vidas finitas son
amortizados linealmente a lo largo de su vida util estimada. Anualmente, o cada vez que existan
indicadores de que el activo pueda estar deteriorado, se efectuaran pruebas de deterioro. Ba jo este
concepto se encuentran registrados los softwares adquiridos, patentes, marcas registradas y otros
derechos.

También se incluyen en este rubro, Activos Intangibles derivados de Contratos de Concesién de
Aeropuertos y terminales portuarios. Las subsidiarias indirectas, Consorcio Aeroportuario de
Magallanes S.A., Consorcio Aeroportuario de Calama S.A., Consorcio Aeroportuario La Serena S.A. y
Terminal Portuario de Manta TPM S.A., en su calidad de sociedades concesionarias preparan y
presentan sus Estados Financieros aplicando IFRIC 12.

En el rubro otros activos Intangibles identificables se encuentran la sub-concesion de Bodegas AB
Express S.A. y Valparaiso Terminal de Pasajeros S.A.

La subsidiaria Talcahuano Terminal Portuario S.A. reconoce un activo intangible que surge de un
acuerdo de concesiones de servicios cuando tiene el derecho de cobrar por el uso de la
infraestructura de la concesidn. El costo de estos activos intangibles relacionados incluye el valor
actual de todos los pagos minimos del contrato de concesién, a la fecha de firma del Contrato de
Concesiodn, los que fueron descontados a una tasa anual de 3,65%. Este valor serd rebajado por la
amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro. La tasa de descuento del 3,65%
fue determinada considerando los siguientes elementos: tasa LIBOR USD 180 dias (fuente Reuters
Eikon), equivalente a 0,74833% mas spread equivalente al promedio del endeudamiento de
empresas de la Industria, determinado en 2,9014%.

Las vidas utiles minimas y maximas por clase de activo intangible son las siguientes:

Vida \YLE]
Minima Maxima
Contratos de concesion 10 30
Patentes, marcas registradas y otros derechos 6 10
Programas informaticos 1 4
Otros activos intangibles identificables 4 26
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3.11 Concesiones

En relacion con la IFRIC 12 que considera que la empresa concesionaria tan sdlo tiene acceso a la
infraestructura para realizar servicio publico en nombre del organismo concesionario en Chile (el
MOP), las sociedades concesionarias en las que participa la sociedad directa o indirectamente,
consideran los montos invertidos segln las bases de la concesidn simplemente como intangibles
amortizables en el periodo que dura la concesion para cada sociedad concesionaria, lo que constituye
una operaciéon contractual de intercambio, donde la empresa concesionaria financia, construye
comprometiéndose a mantener la infraestructura objeto del contrato a cambio de la explotacion
onerosa de la misma, siendo tal explotacién controlada por el organismo concedente.

3.12 Plusvalia y Combinacién de negocios.

La plusvalia adquirida es inicialmente medida al costo, el exceso del costo de la combinacion de
negocios se mide sobre la participacion del interés de la sociedad, en el valor justo neto de los
activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquisicidn.

Luego del reconocimiento inicial, la plusvalia adquirida es medida al costo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro.

Los intereses no controladores representan la porcion de utilidades o pérdidas y patrimonio que no
son propiedad de la sociedad y son presentados separadamente en el Estado de Resultados
Consolidado, en el Estado de Resultado Integral Consolidado, en el Estado de Cambios del
Patrimonio y en el Estado de Situacidon Financiera Consolidado.

Las adquisiciones de intereses no controladores son contabilizadas usando el método de extension
de la entidad matriz, donde, la diferencia entre el monto pagado y el valor libro de la porcidn de los
activos netos adquiridos, es reconocida como Menor Valor de Inversion.

Cuando se vende, alguna participacion en asociadas, la diferencia entre el precio de venta y los
activos netos, mas diferencias de conversiéon acumulada y la plusvalia no amortizada es reconocida
en el Estado de Resultados por Funcién.

Las combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquiere el control de uno o varios negocios
mediante la fusién o escisién de varias empresas o por la adquisicion de todos los elementos
patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran por el
método de adquisicidn, que supone contabilizar, en la fecha de adquisicidon, los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos por su valor razonable, siempre y cuando éste pueda ser medido
con fiabilidad. La diferencia entre el costo de la combinacion de negocios y el valor de los activos
identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el
caso en que sea positiva, o como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el caso en que
sea negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el
proceso de valoracidon necesario para aplicar el método de adquisicion se contabilizan utilizando
valores provisionales. Estos valores deben ser ajustados en el plazo maximo de un afio desde la
fecha de adquisicidon. Los ajustes que se reconozcan para completar la contabilizacién inicial se
realizan de forma retroactiva, de forma que los valores resultantes sean los que se derivarian de

haber tenido inicialmente dicha informacion, ajustandose, por tanto, las cifras comparativas.
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3.13 Propiedad, Planta y Equipos

Las propiedades, plantas y equipos se valoran al costo de adquisicion o construccién, menos
depreciacién acumulada y pérdida por deterioro cuando ésta Ultima corresponda (NIC 16).

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos internos formados por consumos
de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalaciéon y una
imputacion de costos indirectos necesarios para llevar a cabo la inversion.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente atribuibles a la adquisicidon o
construccién de activos calificables, se capitalizan. Los activos calificables, son los activos que
requieren la preparacion de al menos 12 meses para su utilizacion.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extensiéon de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumenten la vida util del bien, o su
capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion se registran directamente en
resultados como gasto del periodo en que se incurren.

Las Propiedades, plantas y equipos, netas de su valor residual, se deprecian linealmente en los afios
de vida util estimada mediante criterios técnicos y econdmicos. La vida util se revisa al menos
anualmente. Por normativa los terrenos no son depreciables.

Vida atil
promedio
restante
Afos

Vida atil Vida atil
maxima
Afios

Edificios, Neto

Naves Propias

Planta y Equipo, Neto

Equipamiento de Tecnologias de la Informacion, Neto
Instalaciones Fijas y Accesorios, Neto

Vehiculos de Motor, Neto

Otras Propiedades, Planta y Equipo, Neto

3.14 Propiedades de Inversion

Las Propiedades de inversidon comprenden bienes inmuebles (terrenos y edificios) mantenidos por las
subsidiarias Compafiia Maritima Chilena S.A. y Agunsa Europa S.A. para obtener beneficios
econdmicos derivados de su arriendo u obtener apreciacién de capital por el hecho de mantenerlos,
los que son medidos al costo.

Estas propiedades se reconocen inicialmente a su costo, ya sea de adquisicién o construccién. El
costo de

Adquisicion de una propiedad de inversion comprende su precio de compra y cualquier desembolso
directamente atribuible. Los desembolsos directamente atribuibles incluyen, por ejemplo, honorarios
profesionales por servicios legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos
asociados a la transaccidon. A su vez, forma parte también del costo de adquisicidn, los costos por
desmantelamiento, retiro y/o rehabilitacion del espacio fisico donde se asienta el elemento de
Propiedad de Inversion.
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Para su valoracidn posterior a la inicial se utiliza el modelo del costo, siendo su presentacidn neta de
depreciaciones acumuladas (para aquellos elementos susceptibles de depreciar) y de pérdidas
acumuladas por deterioro de valor. La cuota de depreciacién anual se determina en funcion del
método lineal basado en las vidas Utiles técnicas estimadas de los elementos susceptibles de ser
depreciados.

3.15 Deterioro del valor de los activos

A lo largo del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalla si existe
algun indicio que algun activo hubiera podido sufrir una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su
caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de caja de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo identificable de activos que genera
entradas de efectivo independientes. El monto recuperable corresponde al mayor valor entre el valor
justo de los activos, menos los costos estimados de ventas, y entre el valor en uso (valor actual de
los flujos futuros que se estima generara el activo o la unidad generadora de efectivo).

En caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo al resultado.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son reversadas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse realizado el ajuste contable. En el caso de la plusvalia adquirida, las pérdidas por deterioro
que se hubieran realizado no pueden ser reversadas.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con activos financieros valorizados al costo amortizado se
calculan como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas por cobrar. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reversa en
resultados.

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se valorizan a su “costo amortizado”. Una
pérdida de valor para este tipo de activos se calcula aplicando metodologia requerida por la NIIF 9 -
Instrumentos Financieros, con base en un modelo de "pérdida crediticia esperada"

3.16 Otros pasivos financieros
3.16.1 Préstamos que devengan intereses

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido menos los
costos de transaccidon directamente atribuibles. Posteriormente son medidos al costo amortizado
usando el método de tasa efectiva de interés efectiva.

Estos se presentan como corrientes si su vencimiento es menor a un afio, y no corriente si es mayor
a un ano. En el caso de aquellos préstamos que se encuentran en situacién de incumplimiento de
algunos covenants financieros exigidos por las instituciones financieras, son presentados
integramente como corrientes.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados Integrales Consolidados de

cada cierre financiero, y los intereses reales se registran en el momento del pago con cargo a
resultados, reversando la contabilizacion por lo devengado.
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3.16.2 Arrendamientos

Hasta el 31 de diciembre del 2018 los arrendamientos de propiedades, planta y equipo donde la
Sociedad, como arrendatario, tenia sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad,
se clasificaron como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizaron al
inicio del arrendamiento al valor razonable del bien arrendado o, si es inferior, al valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Las obligaciones de arrendamiento correspondiente, netas de
los gastos financieros, se incluyeron en otras cuentas por pagar a corto y largo plazo. Cada pago de
arrendamiento se asignd entre el pasivo y el costo financiero. Los costos financieros se cargaron a
resultados durante el periodo de arrendamiento con el fin de producir una tasa de interés periddica
constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. La propiedad, planta y equipo
adquiridos en arrendamientos financieros se deprecid durante la vida atil del activo o durante el
periodo mas corto entre la vida util del activo y el plazo del arrendamiento si no existe certeza
razonable de que la Sociedad obtendra la propiedad al final del plazo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios de la propiedad
no se transfirieron a la Sociedad como arrendatario se clasificaron como arrendamientos operativos.
Los pagos efectuados bajo arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo recibido del
arrendador) se cargaron a resultados bajo el método de linea recta durante el periodo del
arrendamiento.

Los ingresos por arrendamientos operativos en los que la Sociedad es un arrendador se reconocen
en el resultado bajo el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento. Los costos directos
iniciales incurridos en la obtencidon de un arrendamiento operativo se agregan al valor en libros del
activo subyacente y se reconocen como gastos durante el plazo del arrendamiento en la misma base
que los ingresos del arrendamiento. Los respectivos activos arrendados se incluyen en el estado de
situacion financiera en funcion de su naturaleza. La Sociedad no tuvo que realizar ningdn ajuste en
la contabilidad de los activos que mantiene como arrendador como resultado de la adopcién de la
nueva norma de arrendamientos.

A partir del 1 de enero de 2019, los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de
uso y un pasivo correspondiente a la fecha en que el activo arrendado esté disponible para su uso
por la Sociedad.

Los activos y pasivos derivados de un contrato de arrendamiento se miden inicialmente a valor
presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos:

-pagos fijos (incluyendo si lo son en sustancia), menos los incentivos de arrendamiento por cobrar;
-pagos de arrendamiento variable que se basan en un indice o una tasa; inicialmente medidos
utilizando el indice o tasa en la fecha de comienzo;

-los importes que se espera sean pagaderos por la Sociedad en garantia de valor residual;

-precio de ejercicio de una opcién de compra si la Sociedad certeza razonable de ejercer esa opcién;
Y

-los pagos de penalizaciones por la terminacién del contrato de arrendamiento, si los términos del
arrendamiento reflejan que la Sociedad ejercera opcidn.

Los pagos de arrendamiento que se realizaran bajo opciones de renovacion con certeza razonable de
ser ejercidas también se incluyen en la medicién del pasivo.

Los pagos del arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de interés implicita en el contrato de
arrendamiento. Si esa tasa no se puede determinar facilmente, como suele ser el caso de los
arrendamientos en la Sociedad, se utiliza la tasa incremental de financiamiento del arrendatario, que
es la tasa que el arrendatario tendria que pagar para pedir prestados los fondos necesarios para
obtener un activo de valor similar al derecho de uso del activo en un entorno econdmico similar con
términos, garantias y condiciones similares.
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Para determinar la tasa incremental de financiamiento, la Sociedad:

-cuando sea posible, utiliza el financiamiento reciente de terceros recibido por el arrendatario como
punto de partida, ajustado para reflejar los cambios en las condiciones de financiamiento desde que
se recibid el financiamiento de terceros;

-utiliza otros enfoques donde comienza con una tasa de interés libre de riesgo ajustada por el riesgo
de crédito para los arrendamientos mantenidos, que no cuentan con financiamiento reciente de
terceros; y

-aplica ajustes especificos al arrendamiento, por ejemplo, plazo, pais, moneda y garantias.

La Sociedad esta expuesta a posibles aumentos futuros en los pagos de arrendamientos variables en
funcidon de un indice o tasa, los cuales no se incluyen en el pasivo por arrendamiento hasta que
surtan efecto. Cuando los ajustes a los pagos de arrendamiento basados en un indice o tasa entran
en vigencia, el pasivo por arrendamiento se reevalla y se ajusta al activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se asignan entre el principal y el costo financiero. El costo financiero se
carga a resultados durante el periodo de arrendamiento a fin de producir una tasa de interés
periddica constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso se miden a su costo incluyendo lo siguiente:

-el importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento;

-cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de comienzo menos cualquier
incentivo de arrendamiento recibido;

-cualquier costo directo inicial, y

-costos de restauracion.

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian en linea recta durante el periodo mas
corto entre la vida util del activo y el plazo de arrendamiento. Si la Sociedad tiene certeza razonable
de ejercer una opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia durante la vida util del
activo subyacente.

3.16.3 Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura.

Los instrumentos financieros derivados pueden ser clasificados como de negociacion o como de
cobertura segun sea su naturaleza; para el Ultimo caso, sdlo podrian pertenecer a esta categoria si
se cumpliera con los requisitos que le permiten aplicar contabilidad de cobertura.

La subsidiaria AGUNSA mantiene un contrato Swaps de tasa de interés de corto y largo plazo,
clasificado como derivados de negociacion. El valor del swap se calcula como el valor presente de los
flujos futuros netos generados por el instrumento, dada una tasa de interés variable proyectada y
descontados por dicha tasa. La variaciéon del valor entre un periodo y otro es registrada en
resultados como un ingreso o un gasto financiero y su contrapartida seran un activo o pasivo
dependiendo si la variacion es positiva o negativa; ademas mantiene un forward de venta de
moneda.

Las subsidiarias MS CMC Arauco GmbH Co. KG; MS CMC Atacama GmbH Co. KG; MS CMC Angol
GmbH Co. KG y MS CMC ANDES GmbH Co. KG han suscrito contrato Swap de tasa de interés fija el
banco francés Credit Agricole Corporate & Investmet Bank, por el 50% del total del préstamo
solicitado para el financiamiento de la adquisicidon de las naves portacontenedores de 9000 TEU de la
que son duefias. Los mencionados swaps de cobertura cuentan con el mismo plazo remanente de los
créditos respectivos.
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Los instrumentos financieros derivados, que cumplan con los criterios de contabilizacién de
coberturas, se reconoceran inicialmente por su valor razonable, mas (menos) los costos de
transaccién que son directamente atribuibles a la contratacion o emision de los mismos segun
corresponda. Los cambios en el valor razonable de estos instrumentos seran reconocidos
directamente en el patrimonio, en la medida que la cobertura sea efectiva. Cuando no lo sea, los
cambios en el valor razonable seran reconocidos en resultados. Si el instrumento ya no cumple con
los criterios de la contabilidad de cobertura, esta cobertura sera discontinuada de forma prospectiva.
Las ganancias o pérdidas acumuladas reconocidas anteriormente en el patrimonio permaneceran
hasta que ocurran las transacciones proyectadas.

El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un activo o pasivo financiero
no corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un
activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

3.17 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se registran a su valor nominal.
Posteriormente son medidos al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva. Se
incluyen dentro de este item: facturas por recibir, cobro pdlizas por cuenta compafia de seguros,
dividendos por pagar a accionistas, y otros. Dichas partidas no se encuentran afectas a intereses.

3.18 Otras Provisiones
3.18.1 General

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados financieros,
surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden derivarse disminuciones
patrimoniales, se registran en el estado de situacion financiera como provisiones, acorde a lo
estipulado en la NIC 37, por el valor actual del monto mas probable que se estima que la Sociedad
tendra que desembolsar para pagar la obligacién. Se debe reconocer una provision cuando, y sdlo
cuando, se dan las siguientes circunstancias:

a) Una entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un evento
pasado;

b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién; y

c) puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién. En la norma se destaca que
sblo en casos extremadamente excepcionales no sera posible la estimacién de la cuantia de la
deuda.

Los montos reconocidos como provisiones son la mejor estimacion con la informacion disponible en
la fecha de la emisién de los estados financieros, del desembolso necesario para liquidar la
obligacién presente y son re-estimadas en cada cierre contable posterior.

Los ingresos de viajes en curso al cierre de cada ejercicio, netos de los respectivos costos incurridos
gue se espera sean recuperables son incluidos en el estado de situacidon financiera consolidado, bajo
el rubro provisiones de viajes en curso, cuando los resultados netos de los viajes en curso son
negativos.

3.18.2 Provision Indemnizaciones al personal por afos de servicio

La obligacion por indemnizacién por afios de servicio pactada con el personal en virtud de los
convenios suscritos es provisionada al valor actual de la obligacion total sobre la base del método de
costo proyectado del beneficio, considerando para estos efectos una tasa de descuento basada en el
rendimiento de los bonos soberanos en Unidades de Fomento del Banco Central de Chile y el
promedio de la inflacién proyectada a largo plazo.
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Los supuestos actuariales considerados en el calculo incluyen la probabilidad de tales pagos o
beneficios basados en la mortalidad (en el caso de empleados retirados) y en la rotacion de
empleados, futuros costos, niveles de beneficios y tasa de descuento. La tasa de descuento esta
determinada de la misma forma que para los beneficios post-empleo.

La subsidiaria AGUNSA, constituye pasivos por obligaciones por indemnizaciones por afios de
servicio, cuya obligacion nace, en base a lo estipulado en los contratos individuales del personal
clave de gerencia. La obligacion se trata, de acuerdo con NIC 19, de la misma manera que los planes
de beneficios definidos y es registrada como un pasivo y como un gasto en el Estado de Resultados
consolidados por Funcion.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera representa el valor presente de la obligacién
el beneficio mas/menos los ajustes por ganancias o pérdidas actuariales no reconocidas y los costos
por servicios pasados.

Las ganancias y pérdidas actuariales son imputadas integramente en el estado de resultados
integrales, afectando al Patrimonio de conformidad con los cambios que a contar de 01.01.2013 tuvo
la NIC 19 de “Beneficio a los Empleados”, durante el ejercicio econémico que se registran.

3.18.3 Provision de contratos onerosos

Al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no se han identificado contratos clasificados
COMO ONerosos.

3.19 Impuestos diferidos e impuestos a las ganancias
a) Impuestos a las Ganancias

El gasto por Impuesto a las Ganancias estd compuesto por Impuestos Corrientes e Impuestos
Diferidos. El gasto por Impuesto a las Ganancias es reconocido en el Resultado por Funcion, excepto
en el caso que esté relacionado con items reconocidos directamente en el Patrimonio Consolidado.

El resultado por impuesto a las ganancias del periodo es determinado como la suma del Impuesto
Corriente de la sociedad y resulta de la aplicacion de la tasa de gravamen sobre la base imponible
del periodo, una vez efectuado los agregados y deducciones que tributariamente son admisibles,
menos los créditos tributarios que establece la Ley de Impuesto a la Renta (DL. 824).

Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son medidos al monto
que se espera recuperar o pagar a la autoridad tributaria correspondiente en cada ejercicio de
acuerdo a la tasa impositiva vigente.

b) Impuestos diferidos

Los Impuestos Diferidos son determinados usando el método del pasivo sobre diferencias temporales
a la fecha de cada cierre anual entre la base tributaria de activos y pasivos y sus valores libros para
propdsitos de reporte financiero.

Los pasivos por Impuestos Diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporales
imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por Impuesto Diferido surge del reconocimiento inicial de plusvalia adquirida o de
un activo o pasivo en una transacciéon que no es una combinacidon de negocios y, en el momento de
la transaccidn, no afecta ni las utilidades contables ni las utilidades o pérdidas tributarias;

- Respecto de diferencias temporales imponibles asociadas con inversiones en subsidiarias y
asociadas, donde la oportunidad del reverso de las diferencias temporales puede ser controlada y es
probable que las diferencias temporales no se reversaran en el futuro cercano.
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Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles,
créditos tributarios por pérdidas de arrastre no utilizadas, en la medida que es probable que habra
utilidades imponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles y pérdidas tributarias no
utilizadas pueden ser aplicadas salvo:

- Cuando el activo por impuestos diferidos relacionado con la diferencia temporal deducible surja
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no es una combinacion de
negocio y, en el momento de la transaccién, no afecta ni las utilidades contables ni las utilidades o
pérdidas imponibles;

- Respecto de diferencias temporales deducibles asociadas con inversiones en subsidiarias y
asociadas, los activos por impuestos diferidos son reconocidos solamente en la medida que es
probable que las diferencias temporales seran reversadas en el futuro cercano y habra utilidades
imponibles disponibles contra las cuales se pueden utilizar las diferencias temporales.

- El Impuesto a las Ganancias relacionado con impuestos diferidos reconocidos directamente en
patrimonio en el periodo de transicidon, también es reconocido en el mismo y no en el Estado de
Resultados.

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, el impuesto a las ganancias (corriente y diferido)
es registrado en el estado de resultados salvo que se relacione con un item reconocido en Otros
resultados integrales, directamente en patrimonio o previene de una combinacidn de negocios. En
ese caso, el impuesto también es contabilizado en Otros resultados integrales, directamente en
resultados o con contrapartida en la plusvalia mercantil, respectivamente.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos,
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los
mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

3.20 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los Ingresos procedentes de contratos con clientes corresponden a la entrada bruta de beneficios
econdmicos durante el ejercicio, surgidos en el curso de las operaciones del Grupo. El monto de los
ingresos se muestra neto de los impuestos que las gravan, descuentos de precios y otros que
afecten directamente el precio de venta.

La sociedad y sus subsidiarias materializan sus ingresos por ventas de bienes y/o servicios a sus
clientes nacionales o extranjeros una vez concluida las faenas o entrega de bienes vinculadas con las
actividades que cada una de ellas pudiere realizar en beneficio propio o del grupo social.

En conformidad a la NIIF 15, basado en el principio de que los ingresos se reconocen por un monto
que refleje la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes
0 servicios a un cliente. Este principio fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco
pasos:

(1) identificacién del contrato con el cliente;

(2) identificacion de las obligaciones de desempeno del contrato;

(3) determinacién del precio de la transaccion;

(4) asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio; y

(5) reconocimiento de los ingresos cuando (o a medida que) se satisfacen las obligaciones de
desempefio.
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Considerando que las condiciones de la norma son copulativas y que, en el caso del servicio de
transporte maritimo, no es factible identificar los ingresos y costos por obligaciones de desempefio
que se satisfacen a lo largo del tiempo relacionado a los viajes de las naves en curso a la fecha de
los estados financieros, los ingresos y costos de los servicios de transporte maritimo de linea regular
de CMC son reconocidos en los resultados cuando los viajes de las respectivas naves estan
terminados y, consecuentemente, los resultados correspondientes a naves que no han finalizado su
viaje al cierre del ejercicio, son registrados como "“Viajes en Curso”, criterio similar a otras
sociedades de la industria.

Al cierre de cada ejercicio, se estiman los resultados netos de los viajes en curso. Dicho célculo es la
diferencia entre los ingresos estimados de viajes en curso netos de los respectivos costos incurridos
o0 estimados. Cuando los resultados netos de los viajes en curso son positivos, se registra bajo el
rubro Ingresos diferidos. Si por el contrario los resultados netos de los viajes en curso son negativos,
se reconoce una pérdida con abono al rubro provisiones de viajes en curso.

Los ingresos y gastos derivados de las actividades de subarrendamiento o subcharter, se reconocen
sobre una base lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Los costos financieros de actividades no financieras se imputan a resultados en funcion del método
del devengado considerando que los de tipo operacional son cargados directamente a las respectivas
lineas de negocios.

La capitalizacion de costos financieros, de las subsidiarias del segmento concesiones registran los
intereses por financiamiento atribuibles directamente a la construccion de obras objeto de la
concesion como activos intangibles y no directamente como gastos del periodo.

3.21 Ganancia (pérdida) por accion

La ganancia (pérdida) basica por accidon al igual que la ganancia (pérdida) diluida, se calculan
dividiendo el monto de las ganancias (pérdidas) atribuibles a los propietarios de la controladora por
el numero de acciones ordinarias de la compafiia.

En caso de existir emision o retiro de acciones durante un periodo, la ganancia (pérdida) por accién
se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la
controladora y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion
durante dicho periodo.

3.22 Dividendos

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Andnimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente
adoptado en la Junta Ordinaria de Accionistas, por la unanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades andnimas abiertas deberdn distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcidn que establezcan los estatutos si hubiere
acciones preferidas, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, excepto cuando
corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes de ejercicios anteriores.

Los dividendos provisorios y definitivos se registran como menor “Patrimonio Neto” en el momento

de su aprobacion por el érgano competente, que en el primer caso normalmente es el Directorio de
la Sociedad, mientras que en el segundo la responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas.
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Conforme a la Circular N°1.945, del 29 de septiembre de 2009, relativa a la determinacion de la
Utilidad Liquida del Ejercicio y tratamiento de ajustes de primera aplicacion en el resultado
acumulado para entidades que emitan sus Estados Financieros bajo IFRS, se establecié que la
politica para determinar la Utilidad Liquida, para el célculo del dividendo minimo obligatorio y
adicional de cada afio, la sociedad deducird o agregara al item "Ganancia (Pérdida) atribuible a los
propietarios de la controladora" las variaciones significativas del valor razonable de los activos y
pasivos que no estén realizadas en el afio respectivo, las cuales deberan ser reintegradas al calculo
de la utilidad liquida en el ejercicio en que tales variaciones se realicen. Se estima como significativo
un monto equivalente al menos al 10% del resultado final del ejercicio.

3.23 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujo de efectivo consolidado informa los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial, determinados mediante el método directo. En el estado de flujo de efectivo
consolidado se utilizan los siguientes conceptos:

i) Flujos de efectivo

Entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo por éstos, las inversiones
a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

ii) Actividades de operacion

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como
otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

iii) Actividades de inversion

Las de adquisicidon, enajenacion o disposicidon por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiamiento

Actividades que producen cambios en el tamano y composicién del patrimonio neto y de los pasivos
de caracter financiero.

3.24 Clasificacion de los saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera consolidado los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, esto es, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.25 Resultados por unidad de reajuste

La variacién de las partidas controladas en unidades de fomento (UF) y convertidas a ddlares
estadounidenses es presentada en el Estado de Resultados Consolidado por Funcién bajo “Resultados
por unidades de reajuste”.

El efecto negativo en dicha partida, durante el presente ejercicio, es producto de la variacién del
valor en délares del pasivo en Unidades de Fomento (UF) que mantiene el grupo GEN, segun se
detalla en la nota 19.

La variacion positiva en el valor de la UF durante el periodo 2020, en relacion a diciembre de 2019,
produjo un aumento en la deuda individual que mantiene Grupo Empresas Navieras S.A en bonos,
clasificados en la nota 19.1.2, derivando en un efecto negativo en el resultado a nivel individual de
MUSD912.

El aumento del valor de la UF en CLP 287,52 durante el periodo 2020, junto con el aumento en la
conversion del peso chileno por ddlar en CLP 103,29, explica la pérdida de Unidades de Reajuste.
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El valor en pesos chilenos de las unidades de fomento al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de
2019 fueron CLP 28.597,46 y CLP 28.309,94 y valor del ddlar a igual fecha fueron CLP 852,03 y CLP
748,74 respectivamente.

3.26 Activos no corrientes y Grupos enajenables mantenidos para la venta

Se clasifica en el rubro de “Activos no corrientes mantenidos para la venta” aquellos activos cuyo
valor contable se va a recuperar fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso
continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

- Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los
términos usuales y habituales para su venta.
- Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su
valor razonable menos los costos de venta, excepto los activos por impuesto diferido, los activos
procedentes de beneficios a los empleados y los activos financieros que no corresponden a
inversiones en subsidiarias y asociadas que se valorizan de acuerdo con sus normas especificas.
Estos activos no se amortizan y, en caso de que sea necesario, se realizan ajustes de forma que el
valor contable no exceda el valor razonable menos los costos de venta.

Los grupos de activos para su disposicidon clasificados como mantenidos para la venta se valorizan
con las mismas reglas indicadas en el parrafo anterior. Una vez efectuada esta valorizacion, el grupo
de activos de forma conjunta se valoriza por el menor entre su valor contable y su valor razonable
menos los costos de venta.

Los pasivos relacionados se clasifican en el rubro “Pasivos no corrientes mantenidos para la venta”.
3.27 Nuevos Pronunciamientos IFRS

a) Informacion previa

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido publicadas se
encuentran detalladas a continuacién. A la fecha de estos estados financieros, la mayor parte de
estas normas han entrado en vigencia y la Compafiia ha aplicado las correspondientes acorde a su

actividad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios
financieros iniciados el 1 de enero de 2020

1) NIC 1 “Presentacion de estados financieros” y NIC 8 “Politicas contables, cambios en
las estimaciones y errores contables”

Publicada en octubre de 2018. Usa una definiciéon consistente de materialidad en todas las IFRS y el
Marco Conceptual para la Informacion Financiera; aclara la explicacidon de la definicién de material; e
incorporar algunas de las guias en la NIC 1 sobre informacién inmaterial.

2) IFRS 3 “Definicion de un negocio”

Publicada en octubre de 2018. Revisa la definicion de un negocio. De acuerdo a la retroalimentacién
recibida por el IASB, la aplicaciéon de la actual guia se piensa frecuentemente que es demasiado
compleja, y resulta en demasiadas transacciones que califican como combinaciones de negocios.

3) IFRS 9, NIC 39 y IFRS 7 “"Reforma de la tasa de interés de referencia”
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Publicado en septiembre 2019. Estas enmiendas brindan ciertas simplificaciones en relacion con la
reforma a las tasas de interés de referencia. Las simplificaciones se relacionan con la contabilidad de
cobertura y tienen efecto en la reforma IBOR la cual generalmente no deberia hacer que la
contabilidad de coberturas finalice. Sin embargo, cualquier ineficacia de cobertura debe continuar
registrandose en resultados.

c) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacion ain no es obligatoria,
para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

1) IFRS 17 “Contratos de Seguros”

Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual IFRS 4. La IFRS 17 cambiard principalmente la
contabilidad para todas las entidades que emitan contratos de seguros y contratos de inversion con
caracteristicas de participacion discrecional. La norma se aplica a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la aplicacién anticipada siempre y cuando
se aplique la IFRS 15, "Ingresos de los contratos con clientes" y IFRS 9, "Instrumentos financieros".

2) NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

Estas enmiendas de alcance limitado a la NIC 1, "Presentacidon de estados financieros", aclaran que
los pasivos se clasificaran como corrientes o no corrientes dependiendo de los derechos que existan
al cierre del periodo de reporte. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad
o los eventos posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la recepcidon de una renuncia o un
incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que significa la NIC 1 cuando se refiere a
la "liquidacién" de un pasivo.

3) IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos”

Publicada en septiembre 2014. Esta modificacidon aborda una inconsistencia entre los requerimientos
de la IFRS 10 y los de la NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportaciéon de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se
reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la transaccién involucra un negocio (se encuentre
en una filial o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no
constituyen un negocio, incluso si estos activos estan en una subsidiaria.

La administracién de la Sociedad estima que la adopcidn de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los Estados Financieros
Consolidados de la Sociedad en el periodo de su primera aplicacion.

4. Efectivo y equivalentes al efectivo

a) La composicion del rubro al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Saldos al
Conceptos 31-03-2020 31-12-2019
MUSD MUSD
Efectivo 223 190
Saldos en bancos 42.490 47.865
Depdsitos a corto plazo 23.750 6.498
Fondos Mutuos 8.067 984
Total 74.530 55.537
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b) El detalle por tipo de moneda del cuadro anterior es el siguiente:

Saldos al
31-03-2020 31-12-2019
MUSD MUSD

CLP: Chilean Peso 16.165 6.740
USD: US Dollar 53.432 44.419
EUR: Euro 690 641
ARS: Argentine Peso 329 218
MXN: Mexican Peso 1.112 1.098
HKD: Hong Kong Dollar 19 16
PER: Sol 1.401 667
Otras monedas 1.382 1.738
Total 74.530 55.537

c) Detalle de los depdsitos existentes al 31 de marzo de 2020:

Entidad Financiera

Vencimient

(o]

DVD Bank AG DEU: Germany 16-04-20 0,14% 1.972
Banco Francés Argentina ARG.: 03-04-20 0,11% 34
Argentinca
Banco Crédito e Inversiones CHL: Chile 06-04-20 0,15% 427
Banco Itau Corpbanca CHL: Chile 13-04-20 0,15% 15
Banco Bolivariano ECU: Ecuador 13-04-20 0,46% 600
Banco Internacional ECU: Ecuador 14-04-20 0,49% 200
s USA: United 04 o
Citibank NY States (the) 01-04-20 0,02% 20.318
Bankia S.A. ESP: Spain 01-04-20 0,00% 132
La Caixa ESP: Spain 01-04-20 0,00% 52
Total 23.750

d) Detalle de los depdsitos existentes al 31 de diciembre de 2019:

Entidad Financiera Vencimiento I:::rg:

DVD Bank AG DEU: Germany 16-01-20 0,15% 1.973
Banco BCI CHL: Chile 25-01-20 0,01% 1
Banco Crédito e Inversiones CHL: Chile 16-01-20 0,15% 517
Banco Itau Corpbanca CHL: Chile 10-01-20 0,18% 34
Banco Internacional ECU: Ecuador 14-01-20 0,49% 200
Banco Internacional ECU: Ecuador 06-02-20 0,51% 300
Banco Internacional ECU: Ecuador 06-02-20 0,51% 300
Banco Internacional ECU: Ecuador 10-02-20 0,51% 400
Banco Internacional ECU: Ecuador 10-02-20 0,51% 400
Banco Internacional ECU: Ecuador 17-02-20 0,51% 300
Banco Internacional ECU: Ecuador 20-01-20 0,49% 100
Banco Internacional ECU: Ecuador 14-01-20 0,49% 400
Banco Internacional ECU: Ecuador 04-02-20 0,51% 300
Banco Internacional ECU: Ecuador 10-02-20 0,51% 400
Banco Santander CHL: Chile 05-01-20 0,14% 267

e USA: United 01 o

Citibank NY States (the) 01-01-20 0,02% 332
Bankia S.A. ESP: Spain 02-01-20 0,01% 169
La Caixa ESP: Spain 02-01-20 0,01% 70
La Caixa ESP: Spain 02-01-20 1,59% 35
Total 6.498

en

Grupo Empresas Navieras

Los depdsitos a corto plazo vencen en un plazo inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion y
devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones de corto plazo. No existen
restricciones por montos significativos a la disposicién de efectivo.
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e) Detalle de los fondos mutuos existentes al 31 de marzo de 2020:

Entidad Financiera 1 Vencimiento I:tseargse

Banco Santander CHL: Chile - - 4.573
Scotia Adm. General de Fondos Ch CHL: Chile 01-04-20 0,24% 3.494
Total 8.067

f) Detalle de los fondos mutuos existentes al 31 de diciembre de 2019:

Entidad Financiera i Vencimiento uees 9e

Interés
Banco Santander CHL: Chile - - 863
BBVA Continental PER: Peru 29-01-20 0,02% 121
Total 984

Conforme a las indicaciones contempladas en la Circular N° 1.578 de la Comisién para el Mercado
Financiero, los fondos mutuos detallados clasifican como fondos tipo 1.

Los fondos mutuos no tienen un vencimiento definido y pueden ser rescatados en cualquier
momento, por lo que no existen restricciones a la disposicion de efectivo.

g) Transacciones monetarias significativas (flujos de inversion comprometidos)
Al 31 de marzo de 2020 las actividades de inversion realizadas que no generaron flujos de efectivo y
comprometen flujos futuros corresponden a inversiones en Propiedades, planta y equipos al crédito
simple de proveedores por MUSD165 (MUSD 263 al 31 de diciembre de 2019)
Al 31 de marzo de 2020, el efectivo y equivalente de efectivo de Grupo Empresas Navieras S.A.
individual es de MUSD4.301, utilizado en el calculo del endeudamiento individual de la sociedad, el

cual debe mantenerse con un maximo de cero coma seis veces, segln escritura de la colocacion de
bonos realizada en el afio 2011.

5. Otros activos financieros corrientes

La siguiente es la composicion de los Otros Activos Financieros Corrientes por los ejercicios que se
indican a continuacion:

31-03-2020 31-12-2019

Otros Activos Financieros, Corrientes

MUSD MUSD
Activos Elnanaeros a valor razonable con cambios en resultados USD: US 6.185 6.726
(Bonos) Dollar
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados USD: US
o 12 12
(Depdsitos a Plazo) Dollar
Total 6.197 6.738

IConsisten en una cartera de bonos compuesta en su mayoria por Bonos Corporativos y un minimo
de Bonos Soberanos.

La mayor parte de los bonos corporativos pertenecen al rubro Servicios Financieros, Acero, Petroleo
y Energia. La diversificacion geografica también es un factor importante, siendo el mercado
norteamericano y brasilefio el de mayor ponderacion. Una de las restricciones mas importantes para
minimizar el riesgo es considerar la calificacion de riesgo en base a Standard & Poor’s.

Estas inversiones son valorizadas a valor de mercado al cierre de los estados financieros al 31 de

marzo de 2020 y sus efectos han sido reconocidos en Resultados del Ejercicio. No hay inversiones
cuyas variaciones afecte a los Otros resultados integrales del patrimonio.
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Grupo Empresas Navieras

6. Otros activos financieros, no corrientes

El detalle del rubro Otros activos financieros no corrientes al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre
de 2019, es el siguiente:

31-03-2020 31-12-2019

Otros Activos Financieros No Corrientes Moneda
MUSD MUSD
. ) . . USD: US
Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados, Otros (Swap) Dollar - 153
Total - 153

-Swap: Corresponde a la valorizacidn positiva realizada por el Banco Credit Agricole CB relacionada
al contrato swap de tasa de interés suscrito con dicha entidad por el 50% del total de los préstamos
solicitados para el financiamiento de las adquisiciones de las naves portacontenedores de 9.000 TEU

“CCNI Angol” y “"CCNI Andes” para el afio 2019 por un periodo de 12 afios.

7. Otros activos no financieros.

El detalle del rubro Otros activos no financieros corriente y no corriente al 31 de marzo de 2020 y 31
de diciembre de 2019, es el siguiente:

Otros Activos No Financieros, Corrientes 3150352020 32512.2029
MUSD MUSD

Seguros 1.198 1.416
Gastos Administrativos 13 8
Otros Gastos Anticipados 3.465 1.965
Gasto Flota (b) 418 332
Impuesto por recuperar 7.338 8.927
Escrow Hamburg Sud (a) 2.882 2.882
Dique Naves 9000 6.000 -

Otros Activos No Financieros 116 98
Total Otros Activos No Financieros, Corrientes 21.430 15.628

Otros Activos No Financieros, No Corrientes

Gastos pagados por anticipado

31-03-2020
MUSD
243

31-12-2019
MUSD
259

Remanente Crédito Fiscal Ecuador 1.744 1.784
Inversiones en otras Sociedades 230 230
Minimun Liquidity SPC © 4.700 4.700
Garantias 420 443
Otros 5 10
Total Otros Activos No Financieros, No Corrientes 7.342 7.426

a) Escrow Amount - Hamburg Sud (CMC)

Con fecha 22 de julio del 2016 se recibié la primera liberacién del Escrow Amount.

Con fecha 28 de diciembre de 2017 se recibio la segunda liberacion del Escrow Amount.

La liberacién del saldo final del Escrow estd fijada para octubre de 2020 de acuerdo al Asset
Purchase Agreement (APA) firmado con fecha 14 de febrero de 2015 con Hamburg Stidamerikanishe
Dampfschifffahrts-Gesellschaft KG
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De esta manera, al 31 de marzo de 2020, el Escrow Amount queda conformado como se indica a

continuacion:

Escrow Hamburg Sud MUSD

Total Escrow Amount 20.000
Gastos imputados a favor y cobrar por HSUD (8.478)
Primera liberacion (julio 2016) (5.759)
Gastos imputados segunda liberacién (60)
Segunda liberacion (diciembre 2017) (2.821)
Saldo Escrow Account 2.882
Tercera liberacion (octubre 2020) - no corriente 2.882

b) Gasto Flota: Dentro de este concepto se incluyen pagos realizados al administrador técnico de
las naves tanqueras como anticipos por capital de trabajo y gastos asociados a la operacion de
estas naves correspondientes a meses posteriores al de cierre de los presentes estados
financieros consolidados y que se consideran necesarios para el cumplimiento de los contratos de

arriendo de naves vigentes.

c)

resguardo para su exposicidon en las siguientes subsidiarias.

Subsidiarias 31-03-2020 31-12-2019
MUSD MUSD
MS CMC Arauco GmbH & Co KG Credit Agricole CB 1.200 1.200
MS CMC Atacama GmbH & Co KG Credit Agricole CB 2.000 2.000
MS CMC Angol GmbH & Co KG Credit Agricole CB 750 750
MS CMC Andes GmbH & Co KG Credit Agricole CB 750 750
Total 4.700 4.700

8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion de este rubro al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar

Activos antes
de
provisiones

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar corrientes

31-03-2020

Total Activos

Provisiones
deudores
comerciales

por deudores
comerciales

netos
M USD

Activos antes
de
provisiones

31-12-2019

Provisiones
deudores
comerciales

Minimum Liquidity SPC: Liquidez minima exigida por el banco Credit Agricole CB, como

Total Activos
por deudores
comerciales
netos
M USD

Deudores por operaciones de crédito corrientes

Deudores varios corrientes 14581 - 14581 12.896 12.896
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
A 544 544 614 614
cobrar no corrientes
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
112.302 (164) 112.138 122.778 (142) 122.636

cobrar
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Estratificacion de la cartera al 31 de marzo de 2020:

Tramos de Morosidad

CARTERA NO SECURITIZADA AL 31-03-2020

N° Clientes cartera no

Monto Cartera no

N°clientes cartera

Monto Total

Monto Cartera cartera bruta

epasiadka repactada bruta TepaEiask repactada bruta M USD
M USD M USD

Aldia 1672 88.363 - 88.363
130 dias 2.063 18.220 - 18.220
3160 dias 739 2.880 - 2.880
6190 dias 509 1416 - 1416
91120 dias 304 560 - 560
121150 dias 438 186 - 186
151180 dias 92 128 - 128
181210 dias 54 228 - 228
211- 250 dias 64 B 1 2 20
>250dias 76 301 - 301

Total 6.011 112.300 1 2 112.302

31-03-2020

Documentos por cobrar protestados

CARTERA NO SECURITIZADA

Namero de clientes

Monto cartera
M USD

146

Documentos por cobrar en cobranza judicial

61

Tramos de Morosidad

Estratificacion de la cartera al 31 de diciembre de 2019:
CARTERA NO SECURITIZADA AL 31-12-2019

N° Clientes cartera no

Monto Cartera no

N°clientes cartera

Monto Total

Monto Cartera cartera bruta

epasiadka repactada bruta TepaEiack repactada bruta M USD
M USD M USD

Aldia 1776 94.823 - 94.823
130dias 2.281 20.919 - 20.919
3160 dias on 3.163 - 3.163
6190 dias 478 1829 - 1829
91120 dias 335 823 - 823
121150 dias 896 476 - 476
151180 dias 68 76 - 76
181210 dias 61 197 1 2 199
211- 250 dias 41 130 - 130
>250dias 52 340 - 340

Total 6.899 122.776 1 2 122.778

CARTERA NO SECURITIZADA

31-12-2019
. . Monto cartera
Namero de clientes M USD
Documentos por cobrar protestados 10 32
Documentos por cobrar en cobranza judicial 5 82

No existe cartera securitizada para ninguno de los periodos informados
Los saldos incluidos en este rubro, en general, no devengan intereses.

No existe ningln cliente que individualmente mantenga saldos significativos en relaciéon con las
ventas o cuentas a cobrar totales de la Sociedad.
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Los deudores comerciales corresponden a ventas a crédito, siendo comun dar como plazo prudencial
de pago 30 dias a contar de la fecha de facturacion. Estas deudas no devengan intereses.

La subsidiaria Agunsa como politica de crédito clasifica a sus clientes segun la relacion de propiedad
que mantenga con ellos, es asi como existen:

. Empresas relacionadas
- Terceros, deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las empresas relacionadas no representan riesgo de crédito para la empresa.

Las politicas que se deben aplicar segun la subclasificacion de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar son las siguientes:

1. Deudores comerciales

Son aquellos clientes directos o propios de la empresa. No se otorga crédito a clientes nuevos a
menos de que sean autorizados por el comité de crédito. En los casos que estime conveniente, el
Comité podra solicitar que el crédito sea respaldado por un documento comercial (cheque, letra,
boleta en garantia), que mejore la calidad crediticia del cliente. Excepcionalmente se podra ampliar
el plazo y el monto con el visto bueno del gerente del area respectiva y del gerente de
administracion. Casos que superen los limites anteriores requiere ademas de la autorizacion del
gerente general.

Los servicios definidos como de mesdén no tienen crédito, salvo sean expresamente autorizados por
el comité de crédito y el gerente de negocio que corresponda.

Para el caso de los clientes que son lineas navieras de trafico no habitual o esporadico se exige la
preparacion de una proforma de gastos (cotizacidn) y se emite una solicitud de anticipo por el 80%
del total, otorgandose por tanto un crédito por el 20% restante. Es responsabilidad de operaciones
preparar la proforma, solicitar y verificar la recepcion del anticipo antes de atender a un cliente. Si al
arribo de la nave no existe este anticipo, operaciones debe pedir autorizacién a finanzas para iniciar
la atencién. Si al momento del zarpe adn no se recibe el anticipo, el gerente del negocio debera
autorizar el desatraque de la nave. Este tipo de clientes representan el 5% del saldo de Deudores
comerciales al 31 de marzo de 2020.

2. Otras Cuentas por Cobrar, comprende:

2.1. Anticipo a proveedores: Solo se otorgan anticipos a los proveedores que presten servicios para
que el grupo pueda realizar internaciones de equipos, construcciones o reparaciones y compra de
activos fijos.

Dentro de los anticipos podemos encontrar el sub agenciamiento el cual se caracteriza porque existe
un contrato con determinadas agencias que se encuentran ubicadas donde el grupo no cuenta con
instalaciones, mediante el cual se anticipa entre un 70% a 100% del monto de la proforma a la sub
agencia.

2.2. Préstamos al personal: No hay riesgo implicito dado que:

El monto solicitado no puede ser mayor al finiquito estimado.
Deben ser autorizados por la gerencia de administracion.

2.3. Gastos recuperables de las compafiias de seguros por los siniestros que se han presentado en
las operaciones en las distintas lineas de negocio y que se encuentran pendientes de liquidaciones
por parte de las compafiias.
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Con el objetivo de reflejar con exactitud el verdadero valor de una cuenta por cobrar, ya sea
proveniente de la operacién o no operacion, el Grupo aplica deterioro a dichos montos utilizando el
siguiente criterio.

Politica de Deterioro: Se entiende por deterioro el monto de dinero por cobrar que definitivamente
Nno se va a recuperar por ho pago o por insolvencia.

e Las empresas relacionadas no estan sujetas a deterioro.

e Las cuentas corrientes representados que correspondan a clientes Liner o con contrato, no seran
deteriorados, a no ser que se corten las relaciones comerciales.

e Para el caso de Deudores comerciales, entran en deterioro todas aquellas partidas que superen
180 dias de mora y que no se encuentran en cobranza extrajudicial, cobranza judicial, publicacién de
documentos en boletines comerciales 0 con programas de pago especiales. Las partidas que se
encuentren en esta condicidon, tendran que ser deterioradas salvo que la gerencia de finanzas
determine que no es recomendable por existir certeza de voluntad de pago del cliente.

e Otras cuentas por cobrar: Sdélo estan sujetos a deterioro los gastos recuperables de las Compafiia
de Seguros. Esto se analiza caso a caso.

La subsidiaria CMC, contempla como politica de crédito que los clientes que cuentan con condiciones
de crédito aprobadas son los mas grandes y cuentan con un perfil crediticio adecuado, valido a
través de un proceso de evaluacion financiera realizado en forma individual. Dicha evaluacion
financiera se realiza cada 1-2 afios para cada cliente con crédito y contempla (i) revision de formato
de solicitud de crédito formal llenada por parte del cliente y (ii) revision de los Estados Financieros
actualizados del cliente.

Otras cuentas por cobrar corresponden a anticipos de proveedores, préstamos al personal y gastos
recuperables de las compafilas de seguros por los siniestros que se han presentado en las
operaciones de estiba, desestiba, equipos, operaciones en terminales y/o transportes que se
encuentran pendientes de liquidacion por parte de las compafiias aseguradoras.

En cumplimiento de los criterios definidos en nota 3, en la fecha de cierre de balance, se efectua la
evaluacion de toda la exposicion crediticia, analizando cada documento por cobrar y se constituye la
provisién en base al comportamiento histérico de la cartera de clientes actual cuyo nivel de
cumplimiento es del 100% en todos los casos.

Con el término del servicio de Transporte de Vehiculos la cartera de Deudores por Fletes se ha
reducido casi a cero, por lo que el historial asociado al comportamiento histérico de este segmento
ha sido excluido del analisis.

La norma IFRS 9 establece los requerimientos para reconocer y medir activos financieros, por lo cual
se determind provision deudores incobrables en base al calculo de deterioro con respecto a la
pérdida crediticia esperada (PCE).

Al 31 de marzo 2020 la sociedad ha constituido la siguiente provisién de Deudores Incobrables con
efecto en resultados y castigos en clientes por:

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Pagina 34



Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios e e n

Correspondientes al periodo terminado al 31 de marzo de 2020 (no auditado).

(En miles de ddlares estadounidenses) .
Grupo Empresas Navieras

Provisién al 31-03-2020 Castigos del Recuperos de
periodo periodo
Cartera no repactada Cartera repactada M USD M USD
M USD M USD

Provisiéon al 31-12-2019 Castigos del Recuperos de
periodo periodo
M USD M USD

Cartera no repactada Cartera repactada
M USD M USD

El desglose por moneda de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente (neto), es
el siguiente:

Totales
31-03-2020 31-12-2019
MUSD MUSD
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Corrientes 122.022
Délares 52.601 54.490
Euros 3.357 3.782
Otras monedas 12.851 15.703
$ no reajustables 42.785 48.047

9. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los principales accionistas de la Sociedad son: Inversiones Tongoy S.A. (24,78%), Sociedad
Nacional de Valores S.A. (23,11%) y de manera conjunta Inmobiliaria Dos Robles S.A., Inmobiliaria
Monte Alto S.A. e Inmobiliaria Las Torres S.A., (14,66%).

A su vez la sociedad mantiene inversion directa en las subsidiarias Compafia Maritima Chilena S.A.
(97,89%), Agencias Universales S.A. (98,13%), Portuaria Cabo Froward S.A. (91,93%), Talcahuano
Terminal Portuario S.A. (99%), Portuaria Mar Austral S.A. (99%), Angol Navigation Ltd (75%),
Arauco Navigation Ltd (75%), MS “"CMC ANGOL"” GmbH & Co. KG (75%), MS “CMC ARAUCO"” GmbH
& Co. KG (75%), Verwaltung MS “"CMC ANGOL” GmbH (75%) y Verwaltung MS “CMC ARAUCO”
GmbH (75%).

Las transacciones entre sociedades para efectos de consolidacion de los Estados Financieros han sido
debidamente eliminadas.

Para custodiar el comportamiento y la cuantia de los saldos entre relacionadas, existen contratos de
cuentas corrientes mercantiles que se rigen por las estipulaciones que se consignan en los mismos
contratos y supletoriamente por las normas de los articulos 602 y siguientes del Cédigo de Comercio.

Se han establecido los contratos de Cuentas Corrientes Mercantiles considerando la permanente
vinculacién comercial que existe entre GEN y sus subsidiarias dado las actividades de acuerdo al
objeto de cada una de ellas conforman la cadena del comercio integral del grupo, existiendo
acuerdos reciprocos de no gravar con intereses los saldos de cuentas corrientes o fijarles plazos
debido al flujo continuo de transacciones contables entre las asociadas pertinentes.

Considerando que no existen riesgos de incobrabilidad entre las empresas relacionadas, la Sociedad
no ha constituido provisidn de incobrables al 31 de marzo de 2020 y 31 de diciembre de 2019.
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9.1 Partes relacionadas al 31 de marzo de 2020

Sub - total
Asociadas Asociadas
MUSD
Nombre parte relacionada i i
Terminal Antofagasta CPT M S Daphne MS Leto Logisticae Sociedad Sociedad
N Inmobiliaria Terminal Wanhai Lines Kar Logistics Puerto Varas N N I Concesionaria C aria CPT 1B
Puerto Arica |\ jemarpe SA. | Internacional |ReMO/Ca40r€ | £ciagors A SA Shipping Co. | Shiffar shif inmobil Aeropuerto de Aeropuerto del SA
SA. gemarpe S.A. SSA. A A PPINGCO. | chattmbh&Co | haftmbh&Co | Lipangue SA. P! P! :
SA. AricaS.A. SurSA.
RUT parte relacionada 99.567.620-6 Extranjero 99.511240-K 76.037.572-1 Extranjero 76.774.872-8 Extrranjero Extranjero Extranjero 76.181967-4 77.011942-1 76.866.184-7 96.609.320-K
Pais de origen CHL: Chile PER:Peru CHL: Chile CHL: Chile ECU: Ecuador CHL: Chile IMN:Isleof Man | DEU: Germany DEU: Germany CHL: Chile CHL: Chile CHL: Chile CHL: Chile
Descripcién de transacciones con partes Cta.Cte. Cta.Cte. Cta.Cte. Cta.Cte. Cta.Cte. CtaCte. Cta.Cte. Cta.Cte. " Cta.Cte. " " "
relacionadas M ercantil Mercantil Mercantil Mercanti Mercanti Mercanti Mercantil Mercantil  |Cta-Cte-Mereantil] o oy | Ctacte.Mercantil | CtaCte. Mercantil | CtaCte. Mercantil
Descripcién de la naturaleza de la
B Asociada Asociada Asociada Asociada Asociada Asociada Asociada Asociada Asociada Asociada Asociada Asociada Asociada

relacién entre partes relacionadas

Transacciones con partes relacionadas

Servicios recibidos,
transacciones con partes - - (300) (972) (651) - - - N (1) - - - (1.924)
relacionadas

Ingresos por servicios

prestados, transacciones 316 - 346 9 - 177 - - - - 692 146 3 1.689

con partes relacionadas

Saldos pendientes por transacciones con
partes relacionadas

Cuentas por cobrar a

ariEReEs elECEIECES 131 7 125 - 97 2.469 758 70 482 947 739 55 4 5.884
Cuentas por cobrar a
CIHELEIL 131 7 12 7 2.4 7 7 482 47 739 55 4 5.884
relacionadas, 3 5 - 9 469 58 0 8 9 .
corrientes
Cuentas por cobrar a
entidades
relacionadas, no - - - - - - - - - - - - - -
corrientes

Cuentas por pagar a

entidades relacionadas - - - 1.407 12 - - - - - - - - 1.419
Cuentas por pagar a
entidades
relacionadas, - - - 1.407 12 - - - - - - - - 1.419
corrientes
Cuentas por pagar a
entidades
relacionadas, no - - - - - - - - - - - - - -
corrientes

Tipo de moneda o unidad usD:Us PEN:Sol USD: US Dollar usD:Us USD: US Dollar CLP:Chilean USD:US Dollar | USD:US Dollar USD: US Dollar USD:US Dollar | CLP: Chilean Peso CLP: Chilean USD: US Dollar

de reajuste Dollar Dollar Peso Peso

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Pagina 36



Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
Correspondientes al periodo terminado al 31 de marzo de 2020 (no auditado).

(En miles de ddlares estadounidenses) .
Grupo Empresas Navieras

- |
Sub - total Total Subttota
Otras partes
Asociadas Asociadas  Asociadas Otras partes relacionadas e e
MUSD MUSD MUSD
Nombre parte relacionada cpT Transportes
H - . Agencias " - Inversiones
Empresas Maritimo Constructora Inmobiliaria Air Canada N »g LBH Argentina Besalco Neromar Shipping o
o P . Nextgen S.A. P . [Maritimas Agental N Maritimas CPT
Maritimas | Chiloé Aysén Rambag SA. Milenium Sucursal del Pert SA. Concesiones SA. Co. .
Ltda. PerGSA.
SA. SA.
RUT parte relacionada 83.562.400-5 84.554.900-1 Extanjero Extranjero Extranjero Extranjero 80.010.900-0 Extranjero 96.980.720-3 Extranjero Extranjero
Pais de origen CHL: Chile CHL: Chile ECU: Ecuador ECU: Ecuador ECU: Ecuador PER:Peru CHL: Chile ARG: Argentina CHL: Chile CYP:Cyprus PER:Peru
Descripcion de transacciones con partes CtaCte. CtaCte. Cta.Cte. Cta.Cte. Cta.Cte. Cta.Cte. " Cta.Cte. " " Cta.Cte.
" . " ; . " 5 .M | " 5 .M | 3 .M | ;
relacionadas M ercantil Mercantil M ercantil Mercantil M ercantil M ercantil Cta.Cte. Mercanti M ercantil Cta. Cte. Mercantil | Cta. Cte. Mercant Mercantil
Descripcién de la naturaleza de la Asociada Asociada Otras partes Otras partes Otras partes Otras partes Otras partes Otras partes Otras partes Otras partes Otras partes
relacién entre partes relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas relacionadas

Transacciones con partes relacionadas

Servicios recibidos,

transacciones con partes - (56) (56)| (1.980) (115) (10) (20) - - - - - (30) (175)

relacionadas

Ingresos por servicios
prestados, transacciones 19 - 19 1.708 - - - 8 53 - - - - 61
con partes relacionadas

Saldos pendientes por transacciones con
partes relacionadas

Cuentas por cobrar a

entidades relacionadas 14 - 14 5.898 - - - - 293 35 - - 5 333
Cuentas por cobrar a
entidades
T 14 - 14 5.898 - - - - 293 35 - - 5 333
corrientes
Cuentas por cobrar a
entidades _ _ - - _ _ _ _ _ _ _ _ _ -
relacionadas, no
corrientes

Cuentas por pagar a

T e - - - 1.419 37 - - - - - 2.481 10.286 13 12.817
Cuentas por pagar a
entidade
s - - - 1.419 37 - - - - - 2.481 10.286 13 12.817
corrientes
Cuentas por pagar a
entidades - _ - _ _ - - ~ _ _ _ - _ -
relacionadas, no
corrientes

Tipo de moneda o unidad usD:Us CLP:Chilean USD: US Dollar | USD:US Dollar USD: US Dollar USD: US Dollar USD: US Dollar 